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Proces-verba

L'an mil neuf cent quatre vingt-seize,
Et le trente septembre, & seize heures,

les actionnaires de la société anonyme "CHAUX D'AUVERGNE", au capital de
17 000 000 de francs, divisé en 170 000 actions de 100 francs chacune, dont le siége est
GANNAT (03800), se sont réunis dans les bureaux de la société B.C.H. HOLDING a
GRENOBLE (38100) - 15, rue Henri Dagalier, en Assemblée Générale Extraordinaire, sur
convocation du Conseil d'Administration, le 13 septembre 1996.

I1 a €té€ etabli une feuille de présence qui a été émargée par chague membre de I'assemblée
en entrant en seance.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Gabriel BALTHAZARD Président du Conseil
d' Administration.

Monsieur Emile BALTHAZARD et Monsieur Philippe MERCIER, présents et acceptants,
sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Pierre COTTE est désigné comme secrétaire.

Le bureau étant ainsi composé, Monsieur le Président déclare la s€éance ouverte.
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D'apres la feuille de présence arrétée et certifiée exa&st@pfar les membres dtf buﬁﬁﬁ [les'
actionnaires présents ou représentés possédent 463333 actions.
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L'Assemblée réunissant ainsi plus du tiers des actions composant le capltal soclal est

réguliérement constituée et peut valablement délibéreitiéomme Assemblée Générale
Extraordinatre.

Le Président constate €galement l'absence du CABINET FLUCHAIRE MONTOYA ET
ASSOCIES, Commissaire aux Comptes.

Le Président, dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de I'Assemblée tous
les documents nécessaires a sa tenue réguliere, notamment :

- le traité de fusion en date du 26 juin 1996,

- les récépisseés de dépdt au Greffe du Tribunal de Commerce de CUSSET du projet de
fusion, en date du 16 juillet 1996,

- un exemplaire du journal "LES AFFICHES DE L'ALLIER" du 12 au 18 juillet 1996,
contenant publication du projet de fusion,

- le rapport du Conseil d’Administration,
- le rapport du Commuissaire aux Apports,
- le texte des résolutions.

Puis le Président déclare avoir satisfait a toutes les obligations légales et réglementaires
concernant I'envoi et la tenue des documents et renseignements destiné€s aux actionnaires.

['Assemblée lui donne acte de cette declaration.
-000-

Le Président rappelle ensuite que I'Assembiée geénerale est appelée a délibérer sur 1'ordre du
jour suivant :

- Approbation du projet de fusion-renonciation par voie de dissolution de la société
SICHO,

- Approbation des apports faits par cette derniere,

- Constatation de la réalisation définitive de la fusion et de la dissolution de la société
absorbée,

- Modification de l'objet social,
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Le Président donne ensuite lecture du rapport du Conseil d'Administration.

Puis il est donné lecture du rapport de Monsieur Jean GOURGUE, Commissaire aux
Apports.

Ces lectures achevées, le Président deéclare la discussion ouverte et se tenir, avec les
membres du Consell, a la disposition de l'assemblée pour fournir & ceux des membres qui
le désirerazent toutes explications et précisions necessaires, ainsi que pour répondre a toutes
observations qu'ils pourraient juger utile de formuler.

Apres échange d'observations et personne ne demandant plus la parole, le Président met
aux voix les résolutions suivantes figurant a 1'ordre du jour :

PREMIERE LUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu ia lecture :

- du projet de trait¢ de fusion-renonciation en date du 26 juin 1996, de la société "SICHO",
aux termes duquel cette sociéte fait apport a la société "CHAUX D'AUVERGNE" de tout
son patrimoine comprenant l'ensemble de ses biens, droits et obligations, et de tout son
passif dans leur consistance au jour de la réalisation définitive de la fusion,

- des rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Apports ainsi que des
expiications complémentaires de son Président,

APPROUVE le projet de trait€¢ de fusion-renonciation a effet du ler janvier 1996, les

apports effectués et leur évaluation de 9 713 164 francs.

Elle constate

* que la société "CHAUX D'AUVERGNE", unique actionnaire de la société "SICHO.",
renonce expressement aux actions auxquelles elle pourrait prétendre a ce titre,

* que, par conséquent, 1l n'y a pas lieu & augmentation de capital.
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laquelle est imputée : T oder 1980 N
- la valeur d'inventaire des 48 419 actions GRENOE.Z
de la société SICHO détenues par la société
CHAUX D'AUVERGNE, s'élevanta .............. 4841900 F
donnant un bonide fusionbrutde ......... ..., 4871 264 F
Sur ce boni de fusion brut, est imputé :
- le montant de la réserve spéciale des plus-values a
long terme figurant au bilan de SICHO, pour ........... 50572 F
soitunbonide fusionnetde ........ .. i 4 820 692 F

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire constate que, par suite de I'adoption de la résolution
qui precede, la fusion-renonciation est devenue définitive et, par suite, la société "SICHO"
est dissoute et liquidée de plein droit ce jour.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.

TROI TION

L'Assemblée Générale décide de modifier l'objet social pour supprimer toute référence a la

prise en location-gérance des carricres et de l'outil industriel appartenant a la société
SICHO, pour stipuler que l'objet social sera désormais :

- la fabrication et la vente de chaux agricoles sous toutes ses formes, de tous
amendements, ainsi que l'utilisation, la transformation et la vente de tous sous produits,

- P'exploitation des carriéres nécessaires 4 la fabrication de la chaux et de tous sous
produits,

- la commercialisation des produits destinés aux industries et entreprises routiéres.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.
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En conséquence de 'adoption de la résolution gif®précede, I'Assemblée Générale@écide de

modifier comme suit l'article 2 des statuts - OBJET : GRENOP: -

Article 2 - OBJET

Le deuxiéme alinéa de cet article est abrogé et remplacé par la rédaction suivante :

" - la fabrication et la vente de chaux agricoles sous toutes ses formes, de tous
amendements calcaires et autres contribuant a I'amélioration des terres, ainsi que
['utilisation, la transformation et Ia vente de tous sous produits,

- l'exploitation des carriéres nécessaires & la fabrication de la chaux et de tous sous
produits, "

Le reste de ['article demeure sans changement.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

IN M T

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Président du Conseil d'Administration
pour signer toutes les piéces nécessaires & I'accomplissement des formalités et, notamment,
la déclaration de régularité et de conformité, et au porteur d'un original, d'une copie ou d'un
extrait des présentes pour effectuer toutes formalités 1égales.

Cette résolution est adoptée 4 l'unanimité.
-000-

Plus rien n'étant 4 l'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, la séance est
levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé
par les membres du bureau.

Le Président, Les Scrutateurs, Le Secrétaire.

‘j‘:; j-&zﬂgﬁ ) o Lo sl
Enregistré a Vichy Quest le _AO. A?*%ﬁ,
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LES SOCIETES "CHAUX D'AUVERGNE"
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(Article 374 de la lo1 du 24 Juillet 1966)

LE SOUSSIGNE :

- Monsieur Gabriel BALTHAZARD
demeurant 4 CORENC MONTFLEURY (38700) - 2, avenue des Acacias,

agissant en qualite :

- de Président du Conseil d'Administration de la Société Anonyme "SICHO", au
capital de 4 841 900 francs, dont le siege est a GANNAT (03800) - Le Petit
Marais, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de CUSSET sous
le numéro B 976 120 063,

. de Président du Conseil d'Administration de la Sociét¢ Anonyme "CHAUX
D'AUVERGNE", au capital de 17 000 000 de francs, dont le siége est a
GANNAT (03800), immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
CUSSET sous le numéro B 343 849 907,

ayant tous pouvoirs aux effets des présentes ainsi qu'il résulte du proces-verbal
de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 30 septembre 1996,

Préalablement a la déclaration de régularité et de conformité de la fusion des sociétés
"SICHOQ" et "CHAUX D'AUVERGNE", la seconde absorbant la premiere, a fait I'exposé
ci-apres :



EXPOSE

1. Les Consells d'Administration des sociétés "SICHO" et "CHAUX D'AUVERGNE" se
sont réunis le 13 mai 1996 et ont arrété le projet de fusion des sociétés "S.A.C.A.M." et
"CHAUX DE PROVENCE".

2. Le projet de traité de fusion des sociétés "SICHO" et "CHAUX D'AUVERGNE" " a été
signé sutvant acte en date du 26 juin 1996.

Ce projet de traité indiquait, notamment :
- la forme, la dénomination et le siége social des sociétés participantes,
- les motifs, buts et conditions de la fusion,

- la date a laquelle ont été arrétés les comptes des deux sociétés en vue d'établir les
conditions de la fusion,

- le montant du boni de fusion.

Il précisait que la société "CHAUX D'AUVERGNE" détenant 100 % du capital de la
société "SICHOQO", la fusion ne donnerait pas lieu 2 augmentation de capital et donc a
création d'actions nouvelles par la sociéte "CHAUX D'AUVERGNE" qui renoncerait a
ses droits.

I1 disposait également que la société "SICHO" se trouverait dissoute du seul fait et au jour

de la réalisation de la fusion décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires de la société "CHAUX D'AUVERGNE".

3. A la requéte conjointe des dirigeants des soci€tés fustonnantes, Monsieur le Président
du Tnbunal de Commerce de CUSSET a, par ordonnance en date du 28 mai 1996,
désigné Monsieur Jean GOURGUE en qualité de Commissaire aux apports chargé de

faire un rapport sur la valeur des apports faits par la société "SICHO" a la société
"CHAUX D'AUVERGNE ".

Ce Commissaire a €tabli son rapport, conformément a l'article 193 de la loi du 24 Juillet
1966, en date du 10 septembre 1996. Ce rapport a été déposé au Greffe du Tribunal de
Commerce de CUSSET le 13 septembre 1996.

4. Deux exemplaires du projet de fusion-renonciation ont été déposés au Greffe du
Tribunal de Commerce de CUSSET le 16 juillet 1996.




5. Les avis relatifs au projet de fusion-renonciation ont €t¢ insérés dans le journal
d'annonces légales "LES AFFICHES DE L'ALLIER", du 12 au 18 juillet 1996.

La publication de ces avis n'a €t¢ suivie d'aucune opposition a la fusion émanant de

créanciers sociaux, dans le délai de trente jours prévu a l'article 261 du décret du 23 mars
1967.

6. L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la sociét¢ "CHAUX
D'AUVERGNE", réunie le 30 septembre 1996, a approuvé le projet de fusion. Elle a,
corrélativement, approuvé l'évaluation des apports, constaté la réalisation de la
fusion-renonciation ainsi que la dissolution de la société "SICHQO".

7. Les avis concernant :

- la réalisation de la fusion-renonciation,

- ainsi que la dissolution de la sociéteé "SICHO",

ont été publiés dans le journal d'annonces légales "LES AFFICHES DE L'ALLIER" du/? s
/1¥ octobre 1996,

Ces avis contenaient toutes les mentions prévues a l'article 287 du décret du 23 mars
1967.

Cet exposé étant fait, il est passé a la déclaration ci-apres :

DECLARATION

Les soussignés déclarent que :

- la fusion des sociétés "SICHO" et "CHAUX D'AUVERGNE", par absorption de la
premiére par la seconde, a été régulierement réalisée, conformement a la lo1 et aux
réglements,

- 1a société "SICHO" est définitivement dissouite.



DEPOTS AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE CUSSET

Sont déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de CUSSET, en double exemplaire, en
méme temps que la présente déclaration :

- copie du procés-verbal de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la
société "CHAUX D'AUVERGNE",

- traité de fusion.

Fait 8 GRENOBLE,

En six originaux,

L'an mil neuf cent quatre vingt-seize,
Etle 24 B 1 2V

/
L/ /
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GRENDELZ
ENTRE LES SOUSSIGNES :
- Monsieur Gabriel BALTHAZARD

demeurant & CORENC MONTFLEURY (38700) - 2, avenue des Acacias,

agissant au nom, pour le compte et en sa qualit¢ de Président du Conseil
d'Administration de la société "S.I.C.H.O.", Société Anonyme au capital de
4 841 900 francs, dont le siege est 8 GANNAT (03800) - Le Petit Marais,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de CUSSET sous le
numéro B 976 120 063,

ayant tous pouvoirs aux effets des présentes ainsi quil résuite du
procés-verbal de la réunion du Conseil d'Administration du 13 mal 1996,

e 1&re

et

- Monsieur Pierre COTTE
demeurant a Le Bouloud 38410 SAINT MARTIN D'URIAGE,

agissant au nom, pour le compte et en sa qualité de Directeur Général de la
société "CHAUX D'AUVERGNE", Société Anonyme au capital de
17 000 000 de francs, dont le siege est 8 GANNAT (03800), immatricul€e
au Registre du Commerce et des Sociétés de CUSSET sous le numMero
B 343 849 907,

société absorbante, dénommeée ci-aprés "AUVERGNE",

ayant tous pouvoirs aux effets des presentes ainsi qu'il résulte du
procés-verbal de la réunion du Conseil d'Administration du 13 mai 1996,

de seconde part,

il a été, préalablement au traité d'apport-fusion faisant I'objet des presentes, eXpose ce
qui Sutt :

-
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I - La société "S.I.C.H.O." est une socictc anonyme au capital de 4 841 90w\i;gancs )

™ AL

divisé en 48 419 actions de 100 francs chacune; ﬁ‘t‘ﬁtlerement libérées.
GRENDE.LT

Elle a pour objet :

- la fabrication et la vente de chaux agricoles sous toutes ses formes, de tous
amendements calcaires et autres contribuant a4 I'amélioration des terres, ainsi que
I'utilisation, la transformation et la vente de tous sous produits. L'exploitation pouvant
étre directe ou indirecte et sous quelque forme que ce soit,

- la construction, la location ou l'utilisation de tous locaux, béatiments industriels,
terrains, carrieres, matériel et objet divers ayant trait a la fabrication de la chaux et de
tous sous produits,

- le transport de chaux agricole, sous toutes ses formes, de tous amendements calcaires
et autres, de tous sous produits et plus généralement le transport public de marchandises
et 1a location de véhicules affetés aux transports publics de marchandises,

- toutes opérations industrielles, agricoles, commerciales ou financi¢res, mobilicres ou
immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou inidrectement a l'objet social et a tous
objets similaires ou connexes,

- la participation de la société & toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer pouvant
se rattacher directement ou indirectement & l'objet social ou a tous objets similaires ou
connexes, notamment aux entreprises ou sociétés dont l'objet social serait susceptible de
concourir a la réalisation de 'objet social et ce par tous moyens, notamment par voie de
création de sociétés nouvelles, d'apports, fusions, alliances ou soci€tés en participation.

Sa durée a été fixée a 50 ans a compter du 23 octobre 1956.

II - La société "AUVERGNE" est une société anonyme au capital de 17 000 000 de
francs, divisé en 170 000 actions de 100 francs chacune, entierement libérées, divisées
en deux catégories d'actions :

- les actions de la catégorie B appartenant au Groupe INDOSUEZ ou ses successeurs,

- les actions de la catégorie A pour toutes les autres actions.

Elle a pour objet :

- la prise en location-gérance de l'ensemble des carriéres et de l'outil industriel
appartenant a la société¢ "SICHO",

r‘l

o 0
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- la création et l'acquisition de tous fonds de commerce, branches d'act wteL

établissements de méme nature ou de nature simjlgire, leur exploitation et leur ve@e lar?

prise en location-gérance de tous établissements de méme nature ou de nature similaite,
la mise en location-gérance du ou des fonds ou branchegndactivité appartenant a la

société, la location, avec ou sans promesse de vente ou d'apport, de tout ou partie des
biens mobiliers ou immobiliers de la sociéte,

- et généralement, toutes opérations commerciales, industrielles, financieres, mobilieres
ou immobiliéres, se rattachant directement ou indirectement a l'objet de la société.

En outre, la société pourra agir pour son compte ou pour le compte de tiers, soit seule,
soit en participation ou sociétés avec toutes autres sociétés ou personnes, et realiser
ainsi, sous quelque forme que ce soit, les opérations rentrant dans son objet.

Sa durée a été fixée 4 21 ans a compter du 25 janvier 1988.

III - La société "AUVERGNE" a été constituée en 1983 pour prendre en
location-gérance le fonds de commerce de fabrication et vente de chaux, amendements
calcaires et autres contribuant a l'amélioration des terres appartenant a la societe

"S.I.C.H.O."

La société "AUVERGNE" étant devenue aujourd’hui actionnaire unique de la societe
"S.L.C.H.O." leurs dirigeants ont estimé que la poursuite de ce contrat de
location-gérance ne se justifiait plus et qu'une fusion-absorption de la société
"S.L.C.H.O." par la société "CHAUX D'AUVERGNE" serait de nature a simplifier les
structures au niveau de la gestion et & réduire les frais.

IV - La fusion des deux sociétés, objet du présent traité, est établie sur la base de leurs
bilans respectifs au 31 décembre 1595.

Les comptes de la société "S.I.C.H.O." et ceux de la société "AUVERGNE" ont ¢te
arrétés par leur Conseil d'Administration respectif, le 13 mai 1996, et seront approuves
par les Assemblées Générales Ordinaires du 28 juin 1995.

Il n'a été procédé a aucune distribution de dividendes par la soci€té absorbee.

La société "S.I.C.H.O." apporte A la société "AUVERGNE" tout son actif existant au
31 décembre 1995, avec prise en charge par cette derniére de tout son passif existant a la
méme date.

e »
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DETERMINATION DE LA VALRUR DRELA SOCIETE ABSORBANTE

L Tl .

ET DE L 1E B -

RAPPORT D'ECHANGE

- IETE RBANTE

Comme dit ci-avant, la société "AUVERGNE" détenant 100 % du capital de la socicte
Q. I.C.H.O.", la fusion, objet des présentes, ne donnera pas lieu a augmentation de
capital et donc a création d'actions nouvelles par la société "AUVERGNE" qui
renoncera a ses droits.

En conséquence, il n'y a pas lieu de se prononcer sur la valorisation de la societe
absorbante puisque la fusion n'entrainera aucun échange d'actions "S.L.C.H.O." contre
les actions de la société "AUVERGNE".

B - SOCIETE ABSORBEE

Le fonds de commerce étant exploité en location-gérance par la soci€té absorbante
depuis 1988, il n'y a pas lieu de procéder 4 la valorisation des éléments incorporels.

Quant aux éléments corporels, s'agissant d'une opération de restructuration interne, 1ls
sont apportés 4 leur valeur nette comptable, y compris les biens immobiliers.

CHAPITRE 11

DESIGNATION ET EVALUATION DES BIENS APPORT

La société "S.I.C.H.O." fait apport 4 la société "AUVERGNE", ce qui est accepte pour
elle par Monsieur Pierre COTTE, ¢s qualités, en toute propriété et sous les garantes
ordinaires de fait et de droit, et sous le bénéfice des dispositions fiscales visées au
chapitre VII ci-aprés, de tous les biens immobiliers, mobiliers, droits et valeurs
composant son actif au 31 décembre 1995, sans aucune exception ni réserve, tel que
précisé ci-aprés, sans que la désignation qui va suivre puisse reveétir un caractére
limitatif, sous réserve de la prise en charge de son passif existant a 1a méme date :

A. ACTIF

Les éléments d'actif immobilisé de toute nature existant au 31 décembre 1995, soit :

£

I



- le fonds de commerce qu'elle posséde et qui est explos e;en locatlon-gerance pat ol
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société "AUVERGNE" a GANNAT (03800) - "Le P Marais", et pour lequel elle &

est immatriculée au R.C.S. de CUSSET sous le n® B 976 120 063 | ~ o
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ledit fonds comprenant : |
GRENGELE

a) tous les éléments incorporels, c'est-a-dire :

- le nom commercial, la clientéle, l'achalandage y attachés, pour ..... meémoire

b) tous les éléments corporels, soit :

S SRR (=) w =1 b4 TN 01 o 506 450,90 F
sis sur les communes de GANNAT et CORQUOY,
»valeurbrute ............. 529 000 F
CAMOIt. ©iviriinnnaeennnn, 22549 F

tels que décrits et estimés dans une annexe ci-aprés (annexe 1)

- 1es CONSLIUCTIONS, POUL 1\ tuvtiernreereeniaernr s earanneneaasansaneans 605 247,02 F
-valeur brute ........... 1579922 F
CAMOIt. . 974 675 F

. les installations techniques, matériel et outillage industriel, pour .. 12366 259,10 F
-valeur brute ......... 51038579F

samort. ..., 38 672320 F
- les autres immobilisations corporelles, pour ........... ...l 10 406,91 F

.valeur brute ............. 324 151 F

cAMOIt. o 313744 F

SavolLr :

» Matériel de transport ..., 214286 F

« Matériel debureau ...t 7 208,15 F

» Mobilierde bureau ........ccoiiiiiiiiiiiiiiieean, 105590 F

tels que décrits et estimés dans l'annexe n® 2

- les autres titres immobilisés, pour .........c.oiiiiiiiiiii i 87 750,00 F
(parts CRCA)

- les clients et comptes rattach€s, pour ...l 153 399,39 F
SAVOIr :
« CHAUX D'AUVERGNE ...t 149 720,00 F
e CERABATTI ..o 815,27 F
D VLS vttt e e . 286412 F
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- les autres CréanCes, POUL  o.vuinureen e eneeanursaneranneerareennssns
s Crédit TV A o it i e @\i 283,00 F N
= TVA Factures non parvenues ..... e =2 060,00 F {
» Créances sur cessions immobilisations ............ 120 600,00 F 3 - |
-3 77 1908 N
Sl iyl o ‘.i,';! e
- les disponibilités, pour ... 156 995,22
(compte CRCA Moulins) GRENC.--
14 024 451,54 F
ASSI N

L'apport ci-dessus effectué est consenti et accept€¢ (outre la rémunération prévue
ci-aprés) par la prise en charge de tout le passif existant au 31 décembre 1995 :

- les provisions pour riSQUES, POUL  .......eneuerneniroenenenenvrvnnenans. 4 023,00 F
(provision 1.S.)
- les emprunts et dettes financiéres divers, pour ...l 4 190 889,50 F

(compte courant CHAUX D'AUVERGNE)

- les dettes fournisseurs et comptes rattachés, pour ............... .. ..., 12 060,00 F
(provision pour honoraires commissaire aux comptes)

- les dettes fiscales et sociales, pour ...t 98 751,00 F
(impdt sociétes)

- les autres dettes, POUL ... .oiirii i e e e 5564,00 F
(clients autres avoirs)

4311 287,50 F

C - ACTIF NET : APPORTS A REMUNERER

De la différence entre l'actif apporté et le passif qui devra €tre pris en charge, 1l résulte
que le montant de l'actif net apporté s'éleve a :

I N ) A 14 024 451,54 F
e P A S ST L e e e i e et e e 4311 287,50F

ACTTIE NE T ot e e et i aenneannns et 9713164,04 F
arrondi a 9 713 164 francs. R ES'
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Origine de propriété du fonds de commérc_é ’! M ¢
2401 1858 NS
La société "S.I.C.H.O." est propnetalre Hﬁ”fon s de commerce pour l'avoir créé; &sa
constitution, le 23 octobre 1956. RINDDLT

Origine de propriété des biens immobiliers

La désignation des immeubles ci-dessus ainsi que les origines de propri€t€ anterieures
seront établies de facon compléte dans l'acte qui sera regu par Maitre BENOIST, Notaire
34 GRENOBLE, aux fins de dépbt 4 ses minutes comme dit ci-aprés paragraphe
"Déclaration concernant les immeubles apportés”.

DECLARATION CONCERNANT LES IMMEUBLES APPORTES

Les immeubles apportés visés ci-avant, qui font l'objet d'un apport en toute propriete,
sont apportés tels qu'ils existent avec toutes leurs aisances et dépendances, sans aucune
exception ni réserve,

Ie traité de fusion, et éventuellement tous actes postérieurs qui s'y rapporteraient, feront
l'objet d'un dépdt au rang des minutes de Maitre BENOIST, Notaire a GRENOBLE,
avec reconnaissance de signatures, afin que cet acte acquiére tous les etfets d'un acte
authentique, comme s'il avait été établi réguliérement dans la forme notariee.

Il est ici rappelé, en tant que de besoin, qu'en raison de la transmission universelle du
patrimoine de la société absorbée au profit de la sociét¢ "AUVERGNE", la présente
fusion ne peut donner lieu a I'exercice d'un droit de préemption.

CONTRAT DE LOCATION-GERANCE

Par acte sous seings privés en date & GANNAT du 31 décembre 1987, avenant n° 1 en
date du 29 décembre 1988, avenant n° 2 en date du 23 octobre 1989 et avenant n° 3 en
date du 6 septembre 1991, la société "S.I.C.H.O." a consenti 4 la sociéte¢ AUVERGNE
un contrat de location-gérance pour le fonds exploité 8 GANNAT, pour une durée de 11
ans 4 compter du ler janvier 1988 pour se terminer le 31 décembre 1998, le

locataire-gérant pouvant demander le renouvellement de ce contrat pour une ou deux
nouvelles périodes de 5 ans, sans que le bailleur puisse s'y opposer.

Le loyer actuel s'éléve & 1 700 000 francs H.T. au titre de l'exercice 1996. Au titre de
I'exercice 1995, il s'est élevé a 2 620 000 francs H.T.

Ce contrat se trouvera bien entendu résilié de plein droit par suite de la réalisation du
projet d'apport-fusion, sans qu'il soit besoin d'effectuer les formalités légales habituelles

en la matiére.
g s
(_:x/& L/L
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Ia société absorbante aura la propriété et la jouissance de l'ensemble des biens qui lui

sont apportés par la société "S.I.C.H.O." & compter du ler janvier 1996, date d'effet de
la fusion.

En conséquence, elle prendra a sa charge et sous réserve de la réalisation détinitive de la
fusion, toutes les opérations actives et passives effectuées par la société apporteuse
depuis le ler janvier 1996 jusqu'a la date de la réalisation de la fusion.

HAP Y

CHARGES ET CONDITIONS

Les apports effectués par la société "S.I.C.H.O." a la sociét¢ "AUVERGNE" sont faits
4 charge par cette derniére de payer en l'acquit de la société apporteuse tout le passif
existant au 31 décembre 1995 tel que défini ci-avant, ainsi que tous 1mpédts, toutes
charges et taxes quelconques afférents aux biens sus-vis€s qui pourraient €tre réclames
au titre de la période antérieure a l'entrée en jouissance et ce, sans recours contre la
société apporteuse, quelle que soit la nature des impdts, charges et taxes dont s'agit.

a société absorbante sera débitrice des créanciers de la société apporteuse aux lieu et
place de celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a I'égard des créanciers.

Les créanciers de chacune des sociétés dont la créance est antérieure a la publicité

donnée au projet de fusion, pourront faire opposition dans le délai l€gal de trente jours a
compter de la publication du projet de fusion.

Une décision du Tribunal de Commerce rejettera l'opposition ou ordonnera soit le
remboursement des créances, soit la constitution de garanties, si la société absorbante en
offre et si elles sont jugées satisfaisantes. A défaut de remboursement des créances ou de

constitution de garanties ordonnées, la fusion sera inopposable aux créanciers
opposants.

L'opposition formée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdire la poursuite des
opérations de fusion.

Monsieur Gabriel BALTHAZARD, é&s qualités, au nom de la société apporteuse, declare
expressément désister cette derniére du privilége de vendeur pouvant hu profiter, en
raison de la charge ci-dessus imposée a la société absorbante d'acquitter son passif. En
conséquence, il ne sera fait aucune inscription de privilége de.vendeur.

Ll
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+ L'apport de la société apporteuse est en outre consenti et accepte sous les charges et
conditions suivantes :

a) La société absorbante prendra les biens apportes dagm/ I'étaf ou ils se trouvérorq Al
date de réalisation de la fusion, sans pouvq}r demander aucune indemnité a %cwte .
apporteuse, notamment pour usure ou ~thAuvaistétat des matériels, des installdtions
erreur dans la désignation ou dans la contenance.

-

GRENDCZLE

b) Elle supportera et acquittera, & compter du ler janvier 1996, tous impdts, taxes,
contributions, primes, cotisations d'assurance et, en geénéral, toutes les charges
quelconques, ordinaires ou extraordinaires qui grevent ou pourront grever les biens
apportés et qui sont inhérents & leur propriété ou a leur exploitation.

¢) Elle fera son affaire personnelle de la continuation sauf & conclure tous avenants qui
lui paraitraient nécessaires, ou de la résiliation de toutes polices d'assurances contre
I'incendie, le dégat des eaux,les accidents et autres risques concernant les biens apportes.

d) Elle exécutera, & compter du jour de son entrée en jouissance, tous traités, marcheés,
conventions et engagements quelconques ayant pu €tre contractés par la societe
apporteuse pour des objets se rapportant 4 l'exploitation apportee, et ceux passes avec
les fournisseurs, les administrations et elle sera subrogée dans tous les droits et
obligations en résultant, le tout & ses risques et périls, sans recours contre la société
apporteuse.

e) Elle se conformera aux lois, décrets, arr€tés, reglements et usages concernant les
exploitations de la nature de celle dont font partie les biens apportés et fera son affaire

personnelle de toutes autorisations qui pourraient €tre nécessaires, le tout a ses risques et
périls.

f) Elle exécutera, 4 compter de la date de réalisation de la fusion, au lieu et place de la

société apporteuse, toutes les charges et obligations des conventions dont le bénéfice ou
la charge lui ont €t€ apportés.

g) De méme, elle maintiendra les garanties et se substituera a toutes les obligations de la

société absorbée pour l'ensemble des préts dont le bénéfice et les charges lui sont
transférés et en réglera les €chéances a bonne date.

h) Elle sera tenue de continuer tous les contrats pour la fourniture d'eau, du gaz, de
V'électricité, du téléphone, télex et fax dont les primes, cofts et redevances quelconques
seront a sa charge.

i) Elle devra conserver le personnel actuellement attaché au fonds et exécuter tous les
contrats passés avec ledit personnel. II est expressément stipulé que tous les membres du
personnel conserveront les avantages acquis auprés de la socicte apporteuse, notamment
ancienneté, classification, indemnite€s, conges.

i) La société absorbante remplira, le cas échéant, toute autre formalité requise en vue de
rendre opposable aux tiers la transmission des divers éléments d'actif apportés.

Lo .
(%
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- que la société apporteuse n'a jamais été en état de faillite, de redressement ou de
liquidation judiciaire, |

- qu'elle est bien propriétaire de tous les éléments apportes,

- qu'il n'existe aucune inscription de privilege du Trésor, ni de la Sécurité Sociale, m de
nantissement sur l'outillage, le matériel et I'équipement, ni de privilege de vendeur et
action résolutoire, ni inscription de contrats de crédit bail mobilier, qu'il existe un
nantissement sur le fonds de commerce, en date du 16 Aolt 1990, au bénéfice de la
SDR DU CENTRE ET DU CENTRE OUEST "SODECCO" 1, rue de l'observatoire
87000 LIMOGES, pour une somme de 1 357 078 Francs.

ainsi qu'il résulte des états délivrés par le Greffe du Tribunal de Commerce de
CUSSET, le 28 mai 1996,

- que les livres de comptabilité qui se réferent aux trois derniers exercices ont fait 'objet
d'un inventaire dont un exemplaire sera remis au représentant de la soci€té absorbante
dés la réalisation de ia fusion.

HAP V1

REMUNERATION DES APPORTS. AUGMENTATION DE CAPITAL.

BONI DE FUSION

D1 LUTION DE LA ETE APPORTEUSE

A - REMUNERATION DES APPORTS - AUGMENTATION DE CAPITAIL -
BON FUSI

La valeur nette des apports consentis au titre de la fusion par la société "S.I1.C.H.O."
s'éleve a 9 713 164 francs.

Ne pouvant détenir ses propres actions, la société "AUVERGNE" renonce a celles
auxquelles elle pourrait prétendre en rémunération de son apport.

(PR

S ¥ A L
Monsieur Gabrie]l BALTHAZARD, és”qu'alﬁt&%m nom de la société "S.I>,\./\B1Q,'f |
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En conséquence, la société "AUVERGNE" c¢tant seulé Hctionnaire de la socjé;,té; /.
"S.J.C.H.0.", il n'y a pas lieu a augmentation de galgnal \ﬁ 5

Yot _J.,JE} \# o f;’
L'aCtif Nt e ...vvevneneninieiieieen it ek s 9 713164 F
constitue donc la prime de fusion, sur laquelle sera imputée :~

<

- 1a valeur d'inventaire des 48 419 actions de la

société "S.I.C.H.0." détenues par la société
"AUVERGNE", s'élevanta ......................... 4841 900 F

donnant un boni de fusion brutde ....ooviiiiiiiii i 4 871 264 F

Sur ce boni de fusion brut, sera impute :

- le montant de la réserve spéciale des plus-values
a long terme figurant au bilan de "SI.C.H.O.", pour ... 50572 F

soitun boni de fUSION NEt dE ..ot ii it et ittt et 4 820692 F

De convention expresse entre les parties, il est précisé qu'il sera proposé a l'assemblée
générale extraordinaire des actionnaires de la société "AUVERGNE" appeléee a statuer
sur I'apport-fusion d'autoriser le Conseil d'Administration de la sociéte "AUVERGNE"
3 imputer sur ce boni de fusion les droits d'enregistrement dus au titre de I'apport-fusion
ainsi que les frais et honoraires occasionnés par ledit apport-fusion.

Il sera également proposé 4 l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la
société "AUVERGNE" d'autoriser l'assemblée générale ordinaire de cette societe a
donner au boni de fusion toutes affectations qui se révéleraient nécessaires.

B - DISSOLUTION DE LA SOCIETE APPORT

La société apporteuse se trouvera dissoute de plein droit lors de l'assemblée geénérale
extraordinaire des actionnaires de la société absorbante qui constatera la réalisation
définitive de la fusion, comme il est dit ci-aprés.

Le passif de la société apporteuse étant intégralement pris en charge par la societe
absorbante, aucune opération de liquidation de la société apporteuse ne sera effectuce.
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DECLARATIONS ET OBLIGATIONS FISCAL

Réalisation définitive de la fusion - Condition suspensive

La réalisation définitive du présent projet de fusion est soumise a la condition que
'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société absorbante ait
approuvé les présentes, les apports et la fusion qui y sont convenus dans les termes et

conditions sus-exposés et prononcé la dissolution de la société absorbée avec etlet a
l'issue de I'Assemblée Générale Extraordinaire.

Déclarations fiscales

La société absorbante s'engage a respecter les prescriptions sulvantes :

1°) Impots directs.

La fusion prendra rétroactivement effet le ler janvier 1996.

En conséquence, les résultats bénéficiaires ou déficitaires, réalis€és par la sociéte
absorbée depuis cette date, seront englobés dans le résultat imposabie de la sociéte
absorbante.

Les soussignés déclarent soumettre I'absorption de la société "S.I.C.H.O." au régime de
faveur des fusions et engagent chacun la société qu'il représente a respecter les
prescriptions des dispositions de l'article 210 A du C.G.L

A ce titre, 1a société "AUVERGNE", société absorbante :

a) Devra reprendre au passif de son bilan les provisions dont I'imposition avait €te
différée et la réserve spéciale out la société absorbée aurait porté les plus-values a long

terme soumises antérieurement a 1'impdt sur les sociétés aux taux réduits de 10 %, 135 %,
18 %, 19 % ou 25 %.

b) Devra calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession
d'immobilisations non amortissables comprises dans les apports d'aprés la valeur fiscale
qu'elles avaient chez la socié€té absorbée.

¢) Devra fournir 1'état et tenir le registre prévus par 'article 54 septies I et II du C.G.L
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d) Sera substituée de plein droit a la société absgrbge. pour la remtegratloni ;;im
plus-values dont l'imposition aurait été diftérée chez la société absorbée.

‘“"‘" L \xr ("
e) Devra réintégrer dans ses bénéfices 1 nnposa les les plus-values dégagées au tltrTe
I'apport de biens amortissables, cette réintégration devagRintervénir dans les délais et
conditions prévus par la loi et les textes d'application.

f) Devra, en cas de cession d'un bien amortissable, réintégrer immeédiatement dans le
résultat la fraction de la plus-value afférente au bien cédé qui n'a pas encore été
réintégree.

En cas d'existence de subventions d'équipement, celles-ci seront retranchées de la valeur

comptable des immobilisations ayant donn€ lieu aux subventions pour la détermination
de la plus-value.

2°) T.V.A.

Conformément & l'instruction du 18 février 1984 (BOI 3 D-81), la société absorbée
déclare transférer purement et simplement le crédit de taxe sur la valeur ajoutée dont
elle disposera a la date ou elle cessera juridiquement d'exister, au profit de la société
absorbante qui sera subrogée dans tous ses droits et obligations, ce transfert étant limité
au montant de la T.V.A., qui aurait résulté¢ de I''mposition de la valeur des apports.

Conformément a l'article 210 III de 'annexe I du C.G.L., la soci€té absorbante s'engate
4 opérer les régularisations de déductions prévues aux articles 210 et 215 de l'annexe II
du méme code, dans les mémes conditions que la société absorbée aurait été€ tenue d'y
procéder si elle avait poursuivi son activite.

Cet engagement fera l'objet d'une déclaration en double exemplaire aupres du service
des impdts de la société absorbante.

En ce qui concerne les stocks et les marchandises apportées par la soci€té absorbée, la
société absorbante s'engage expressément a les revendre, aux lieu et place de I'absorbée.

La société absorbante s'engage a adresser au service des impéts dont elle dépend, une
déclaration indiquant le montant du crédit de T.V.A. qui lui est transféré et & lu1 en
fournir, sur sa demande, la justification comptable,

Pour les biens inclus dans ['actif transmis quil auraient la nature de biens immobiliers en
cours de construction ou achevés depuis moins de cing ans, l'apport est déclaré
inexistant pour l'application de l'article 257-7° du C.G.1.

3°) Enregistrement.

Les soussignés, és qualités, au nom de la société qu'ils représentent, déclarent soumettre
la présente fusion au régime de faveur prévu a l'article 816-1 du C.G.I. 1l sera percu un
droit fixe d'enregistrement ou une taxe fixe de publicité fonciere d&ﬂo francs.

p
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4°) Participation - Construction.

En application de l'article 163 de I'annexe II du C.G.I, la soci€té absorbante déclare
reprendre & son compte l'ensemble des droits et obligations €éventuels de la societe
absorbée au regard des investissements dans la construction; en contrepartie, elle
bénéficiera des éventuels excédents d'investissements de la société absorbée.

Cet engagement fera l'objet d'une déclaration annexée a celle prévue par l'article 161 de
I'annexe I1 au C.G.1. dans les conditions prévues a l'article 163.

5°) Formation professionnelle.

Ia société absorbée prendra & sa charge les obligations résultant ou susceptibles de
résulter des articles 235 ter C et suivants du C.G.I. et notamment la souscription de la
déclaration prévue a l'article 235 ter J du C.G.L.

S'il existe un crédit d'imp6t formation, il sera fait application de l'instruction du 17 avril
1989, BOI 4-A-4-89.

6°) Taxe d'apprentissage.

I a société absorbante se conformera aux dispositions de l'article 229 A du C.G.1.

7°) Participation des salarieés.

Ia société absorbante déclare se substituer 4 la société absorbée et prendre a sa charge
toutes les obligations résultant ou susceptibles de résulter de I'ordonnance du 21 octobre
1986 et de la loi du 7 novembre 1990 relatives a la participation des salariés aux fruits
de 'expansion, notamment quant & 'emploi de la provision et des droits de participation
des salariés, en ce qui concerne le personnel transtére.

8°) Et plus généralement, les sociétés absorbée et absorbante devront se conformer aux
dispositions fiscales, parafiscales, sociales et autres applicables en la matiere.

-000-
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RALS, ofctiies &
FRAIS, DROITS ET HONORAIRES 1701

Les frais et droits d'enregistrement et les honoraires ax uels donneront ouverture la

fusion seront supportés par la société¢ absorbante ainsi qu% Monsieur Pierre COTTE, és
qualités, I'y obhige.

TION DE DOMICI

Pour l'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font respectivement €lection
de domicile au siége de la société qu'elles représentent.

Fait a GRENOBLE
L'an mil neuf cent quatre vingt seize
Et le 26 Juin

En dix originaux |
dont quatre destinés aux d€pdts préalables
et un destiné a étre déposé, du consentement

des parties intéressées, au rang des minutes de
Maitre BENOIST, Notaire 4 GRENOBLE.
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Enregistré & VICHY-OUEST " Enregistré 3 VICHY-OUEST

Le 8 Février 1988 Le 28 Mars 1988
F° 59 - Berdereau n°® 47/16 F° 63 - Bordereau n° 118/1
Recu : Société Commerciale Recu : 20 OO0 Francs

paiement des droits dans les
trois mois du 31 Décembre 1987

. .eeT
CHAUX D'AUVERGNE S T 1%

Société anonyme au capital de 17 000 000 de Francs
Siege Social : 03800 GANNAT

LES SQUSSIGNES :

Monsieur Gabriel BALTHAZARD

demeurant 2, avenue des Acacias - CORENC MONTFLEURY -
38700 LA TRONCHE

‘

né le ler Décembre 1946 & GRENOBLE (Isere)

Monsieur Henri CHATIN
demeurant "Le Mas du Rey" - ST MARTIN D'URIAGE - 38410 URIAGE

b

né le 23 Janvier 1929 a CANNES (Alpes Maritimes)

Monsieur Emile BALTHAZARD
demeurant a La Rivoire - ST NIZIER D'URIAGE -~ 38410 URIAGE

b

né le 8 Novembre 1943 3 LA TRONCHE (Isere)
Monsieur Pilerre COTTE
demeurant Le Bouloud - ST MARTIN D'URIAGE - 38410 URIAGE

né le 24 Novembre 1929 a GRENOBLE (Isere)

Monsieur 0Olivier BALTHAZARD

demeurant 139, avenue de l'Eygala - CORENC MONTFLEURY -
38700 LA TRONCHE

né le 28 Novembre 1912 a LA BUISSE (Isere)



- Madame Solange COTTE née BALTHAZARD
demeurant 4, rue Jean Baptiste Pradel - 38000 GRENOBLE

]

née le 23 Novembre 1905 a LA BUISSE (Isere)

~ La Société "CARRIERES ET CHAUX BALTHAZARD ET COTTE"
Société anonyme au capital de 8 000 000 de Francs
Siége social : 2, rue Maréchal Dode - 38000 GRENOBLE
R.C.S. GRENOBLE B 331 278 309
représentée par son Président, Monsieur Emile BALTHAZARD

Etant les seuls futurs actionnaires de la société ci-apres
désignee,

LESQUELS, préalablement a l‘'établissement et a la signature des
statuts de la société CHAUX D'AUVERGNE, société anonyme en formation

)

dont le siége doit étre fixé a 03800 GANNAT, ont exposé ce qui suit :

EX PO S E

Constitution sans appel au public

La présente société est constituée sans appel au public.

Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 2 000 000 de
Francs (DEUX MILLIONS DE FRANCS) divisé en 20 000 (VINGT MILLE)

actions de 100 Francs chacune, toutes a souscrire en numéraire et a
libérer de la totalité de la valeur nominale a la souscription.

Versements et dépdts des fonds - Certificat du dépositaire

Les futurs actionnaires, tous apporteurs en numéraire, ont
versé les sommes correspondant a la totalité de leur souscription au
compte de la société en formation le 31 Décembre 1987 a la BANQUE

INDOSUEZ - Agence de GRENOBLE - 15, boulevard Edouard Rey a GRENOBLE,
qui a délivré le certificat prévu par la loi le méme jour.
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Liste des actionnaires apporteurs de numéraire et état des versements

Monsieur Gabriel BALTHAZARD a établi le 31 Décembre 1987 la
liste des futurs actionnaires, tous propriétaires d'actions de
numéraire et l1'état des sommes versées par chacun d'eux, conformément

N

a la loi.

Dépbt au futur siege social de l'état des actes accomplis pour le

compte de la socieété

Un état des actes accomplis pour le compte de la société et

des engagements gui en résultent pour celle-ci a été tenu a la
disposition des futurs actionnaires a l'adresse prévue du siege
social depuis le 24 Décembre 1987 soit trois jours au moins avant la

date des présentes.

CES FAITS EXPOSES, les soussignés ont établi ainsi qu'il
suit les statuts de la présente société.

DECLARATION PREALABLE

Apres avoir pris connaissance du certificat du dépositaire
et de la liste énoncés dans l'exposé qui précede, les soussignés
déclarent, chacun en ce gqui le concerne, Jue les sommes versées par
eux sont conformes aux énonciations desdits certificat et liste et
qu'elles correspondent a leur souscription respective aux actions
constituant le capital soclal au prorata de leur versement, savolr :

- Monsieur Gabriel BALTHAZARD 1l action
- Monsieur Henri CHATIN l action
- Monsieur Emile BALTHAZARD 1l action
- Monsieur Pierre COTTE 1 action
- Monsieur Olivier BALTHAZARD 1 action
- Madame Solange COTTE 1l action

- La Société "CARRIERES ET CHAUX BALTHAZARD
ET COTTE" 19 994 actions

20 000 actions.
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Article ler - FORME

Il est formé une société anonyme entre les souscripteurs
des actions ci-apres creees et les souscripteurs, attributaires et
propriétaires de celles qui le seront par la suite.

Cette société sera régie par les présents statuts et par
les dispositions impératives des textes sur les sociétés anonymes
actuellement en vigueur ou gqul seront promulgués ultérieurement et en

particulier par la loi du 24 juillet 1966 et le decret du 23 mars
1967 sur les sociétées commerciales.

Article 2 - OBJET

La société a pour objet, directement ou indirectement, en
France et partout ailleurs :

- la fabrication et la vente de chaux agricoles sous toutes ses formes, de tous
amendements calcaires et autres contribuant & ['amélioration des terres, ainsi que
I'utilisation, la transformation et la vente de tous sous produits,

- l'exploitation des carriéres nécessaires a la fabrication de la chaux et de tous sous
produits,

~ 1a commercialisation des produits destinés aux industries et
entreprises routicres,

- la création et l'acquisition de tous fonds de commerce, branghes
d'activités ou établissements de méme nature ou de nature simllaire,
leur exploitation et leur vente ; la prise en locgt@onfgerance qe
rous établissements de méme nature ou de nature similaire, la mise en
location-gérance du ou des fonds ou branches d'activite appartenant
4 la société, la location, avec ou sans promesse de vente ou
d'apport, de tout ou partie des biens mobiliers ou immobiliers de la

sociéte,

- et généralement, toutes opérations commerciales, industrielles,
financieéres, mobiliéres ou immobiliéres, se rattachant directement ou
indirectement a l'objet de la soclete.

En outre, la société pourra agir pour son compte ou pour le
compte de tiers, soit seule, soit en part%cigatian.ou‘socletes avec
toutes autres sociétés ou personnes, et réaliser ainsi sous quelque
forme que ce soit, les opérations rentrant dans son objet.



Article 3 - DENOMINATION

La société a pour dénomination :

CHAUX D'AUVERGNE.

Dans tous les actes, factures, annonces, publications et
autres documents émanés de la société, la dénomination sociale doit
toujours étre précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des
mots "Société Anonyme” ou des initiales "S.A.", de 1l'énonciation du
montant du capital social, du siege du Tribunal de Commerce au Greffe

duquel elle est immatriculée et de son numéro d'immatriculation au
Registre du Commerce et des Societés.

Article 4 - SIEGE SOCIAL

Y

Le siége social est fixé a 03800 GANNAT.

Il pourra étre transféré en tout autre endroit du
département de 1'ALLIER ainsi que dans un département limitrophe, par
décision du Conseil 4'Administration soumise a la ratification de la
plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires ; en
outre, le siége pourra étre transféré partout ailleurs en vertu d'une
délibération de l'Assemblée Générale Extraordinaire prise en

conformité des dispositions de l'article 30 des présents statuts.

En outre, la société pourra avoir des succursales, bureauX,
agences en France et partout ailleurs, Jqul seront créés ou supprimés
par simple décision du Conseil 4'Administration.

Article 5 — DUREE

La duréde de la société est fixée a 21 années a compter du
jour de son immatriculation au Registre du Commerce et des Societes
de CUSSET, sauf les cas de dissolution anticipée ou de prorogation
prévus aux présents statuts ; en cas de prorogation, celle-ci

s'effectuera dans les limites fixées par l'article 2 du décret du
23 mars 1967.



Article 6 - APPORTS

1°) A 1l'origine de la société, il a été fait
apport de la somme en numéraire de ...... 2 000 000 F

2°) L'Assemblée Générale Extraordinaire du
23 juillet 1993 a émis une augmentation

de capltal de ..... tressassanroen o cesese.. 15 000 000 F

par l'émission au pair de 150 000 actions
de 100 francs chacune.

TOTAL DES APPORTS EGAL AU CAPITAL SOCIAL 17 000 0Q0 F

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de DIX SEPT MILLIONS

(17 000 000) de francs, divisé en CENT SOIXANTE DIX MILLE

(170 000) actions de CENT (100) francs chacune, divisées en
deux catégories d'actions

- les actions de la catégorie B appartenant au Groupe INDOSUEZ
Ou Ses successeurs,

- les actions de la catégorie A pour toutes les autres
actions.

Article 8 - MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

I - AUGMENTATION

Le capital social peut étre augmenté soit par émission
d'actions nouvelles, soit par majoration du montant nominal des
actions existantes.

Le capital ancien doit étre intégralement libéré avant

toute émission d'actions nouvelles a libérer en numéraire, sous peine
de nullité.

Sous réserve des dispositions visant la faculté de paiement
du dividende sous forme d'actions, l'Assemblée Génerale Extraordi-
naire est seule compétente pour décider l'augmentation du capital,
sur le rapport du Conseil d'Administration contenant les indications
requlses par la loi ; elle en détermine les modalltes et peut
déléguer au Conseil d'Administration les pouvoirs nécessaires a
l'effet de la réaliser.

L'augmentation de capital par majoration du montant nominal
des actions n'est décidée qu'avec le consentement unanime des action-

naires, a moins qu'elle ne soit réalisée par incorporation de
réserves, bénéfices, ou primes d'émission.
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Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de
leurs actions, un droit de préférence a la souscription des actions
de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital ; ils

peuvent y renoncer a titre individuel.

L'Assemblée Générale qui décide l'augmentation de capital
peut supprimer le droit préférentiel de souscription en faveur d'une

ou plusieurs personnes, lesquelles ne peuvent, a peine de nullité de
la délibération, prendre part au vote,

L'Assemblée peut décider la possibilité pour les action-~
naires de souscrire a titre réductible un nombre d'actions supérieur
a celui auquel ils peuvent prétendre a titre préférentiel, propor-
tionnellement aux droits de souscription dont ils disposent et dans
la limite de leur demande.

™

Le droit a l'attribution d'actions nouvelles, a la suite de
l'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes d'émis-

sion, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de
l'usufruitier.

Les droits de l'usufruitier et du nu-propriétaire sur le

droit préférentiel de souscription sont réglés conformément aux
dispositions légales ou reéglementaires en vigueur,

II -~ REDUCTION

La réduction de capital pour guelgque cause que ce soit est
autorisée ou décidée par l'Assemblée Générale Extraordinaire qui peut
déléqguer au Conseil d'Administration tous pouvoirs a l'effet de 1la

réaliser ; en aucun cas, elle ne peut porter atteinte a 1'égalité des
actionnaires.

L'Assemblée statue sur le rapport du ou des Commissaires
aux comptes qui font connaltre leur appréciation sur les causes et
conditions de la réduction, dont le projet leur est communigqué
quarante c¢ing jours avant la réunion de 1'Assemblée.

Si la réduction n'est pas motivée par des pertes, les
créanciers et obligataires peuvent former opposition a la réduction,
conformément aux dispositions légales et réglementaires. Les opéra-
tions de réduction du capital ne peuvent commencer pendant le délai
d'opposition, ni, le cas échéant, avant qu'il ait été statué en
premiere instance sur cette opposition.



La réduction du capital social, guelle qu'en soit la cause,
4 un montant inférieur au minimum légal, ne peut étre décidée que
sous la condition suspensive d'une augmentation de capital destinée a
amener celui-ci au moins au minimum légal, a moins que la Société ne
se transforme en société d'une autre forme n'exigeant pas un capital

supérieur au capital social aprés sa réduction.
A défaut, tout intéressé peut demander en Justice la

dissolution de la Société ; celle-ci ne peut étre prononceée si au
jour ou le Tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu,

Article 9 — LIBERATION DES ACTIONS

Les actions de numéraire sont libérées 4d'un quart au moins
de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la.
prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou
plusieurs fois sur appels du Conseil d'Administration dans un délai
qui ne peut excéder cing ans a compter de l'immatriculation de la
société au Registre du Commerce et des Societés pour le capital
souscrit lors de la constitution et, en cas d'augmentation de
capital, & compter du jour ol celle-ci est devenue déefinitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des
souscripteurs par lettre recommandée avec accusé de réception
expédiée quinze jours au moins avant la date fixée pour chaque
versement.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le
montant non libéré des actions entraline, de plein droit et sans qu'il
soit besoin de procéder a une formalité quelconque, le paiement d'un
intérét égal au taux légal, jour par jour, a partir de la date d'exi-
gibilite, sans pre;udlce de l'action personnelle que la société peut
exercer contre l'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution

forcée prévue par la loi.

Article 10 — FORME DES ACTIONS

l,es actions sont nominatives,

Elles donnent lieu a une inscription en compte dans les
conditions et selon les modalités prévues par la loi.



Article 11 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

I - La propriété des actions résulte de leur lnscrlptlon au
nom du ou des titulaires sur les registres tenus a cet effet au siege
social.

L9

La cession des actions s'opere, a l'égard des tiers et
de la société, par un ordre de mouvement, signé du cédant ou de son
mandataire et mentionné sur ces regilstres,

Si les actions ne sont pas entierement libérées,
l'ordre de mouvement doit etre accepte par le cessionnailre.

La transmission des actions, a titre gratuit, ou en
suite de décés, s'opére également par un ordre de mouvement mentionné
sur le registre des mouvements de titres, sur Jjustification de la
mutation dans les conditions légales.

II - Les actions émises lors de la création de la société ne

sont négociables qu'aprés 1l'inscription au Registre du Commerce et
des Sociétés.

Les actions émises lors d'une augmentation de capital
sont négociables a compter de sa réalisation définitive.

I11 - Sauf en cas de succession, de ligquidation de communauté
de biens entre époux ou de cession soit a un can301nt, soit a un
ascendant ou a un descendant, la ce551on d'actions a un tiers a

quelgue titre que ce soit est soumise a l'agrément préalable du
Conseil d'Administration.

A cet effet, le cédant doit notifier a la société une
demande d'agrément 1nd1quant l'identité du cessionnaire, le nombre
d'actions dont la cession est env1sagee et le prix offert. L'agrément
résulte soit d'une notification émanant du conseil, soit du déefaut de

]

réponse dans le délai de trois mois a compter de la demande.

)

En cas de refus d'agrément du cessionnaire proposé et a
moins que le cédant décide de renoncer a la cession envisagée, le
Conseil d'Administration est tenu, dans le délai de trois mois a
compter de la notification du refus, de faire acquérir les actions
soit par un actionnaire ou par un tiers, soit par la société en vue
d'une réduction de capital, mais en ce cas, avec le consentement du

cédant.
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Cette acquisition a lieu moyennant un prix qui, a
défaut d'accord entre les parties, est déterminé par voie d'expertise

N

dans les conditions préevues a l'article 1843-4 du Code Civil.

Si a l'expiration du délai de trois mois ci-dessus
prévu, l'achat n'est pas réalisé, l'agrément est considéré comme
donné. Toutefois ce délai peut €tre prolongé par décision de justice

%

a la demande de la société.

)

IV - Les d159051t10ns qul précedent sont applicables a
toutes les cessions a un tiers, méme par voie d'adjudication publique
en vertu d'une ordonnance de Jjustice ou autrement.

V - En cas d'augmentation de capital par émission d'actions
de numéraire, la cession des droits de souscription est, selon le
cas, libre ou soumise a autorisation du conseil dans les conditions
prévues au paragraphe III ci-dessus.

VI - La cession de drolt d'attribution d'actions gratuites,
en cas d'incorporation au capital de bénéfices, réserves, provisions
ou primes d'émission ou de fusion, est assimilée a la cession des
actions gratuites elles-mémes et doit donner lieu & demande d'agré-

ment dans les conditions définies au paragraphe III ci-dessus.

Article 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

I - Chague action donne droit, dans le bénéfice et l'actif

social, a une part proportionnelle a la quotité du capital qu'elle
représente.

En outre, elle donne droit au vote et a la représen-

tation dans les assemblées générales dans les conditions légales et
statutaires.

II - Les actionnaires ne sont responsables gque jusgu'a
concurrence du montant nominal des actions qu'ils possedent ; au
dela, tout appel de fonds est interdit.

Les droits et obligations attachés a l‘'action suivent
le titre dans guelgue main gu'il passe.

La propriéeté d'une action comporte de plein droit
adhésion aux statuts de la société et aux décisions de l'assemblée
générale.



Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres
representants d'un actionnaire ne peuvent requerlr l'apposition des
scellés sur les biens et valeurs de la société, ni en demander le
partage ou la licitation, ni s'immiscer dans les actes de son admi-
nistration : 1l1ls doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en
rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de 1° assemblée
générale.

III - Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs
actions pour exercer un droit guelconque, en cas d'échange, de
regroupement ou d'attribution de titres, ou en conséquence d4d'augmen-
tation ou de réduction de capital, de fusion ou autre operatlon
sociale, les propriétaires de titres isolés, ou en nombre inférieur a
celui requis, ne peuvent exercer ces droits gu'a la condition de
faire leur affaire personnelle du groupement, et éventuellement de
l'achat ou la vente de titres nécessaires.

IV - A moins d'une prohibition légale, il est fait masse
entre toutes les actions de toutes exonérations ou imputations
fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d'@tre prises en

" > .

charge par la société, avant de procéder a toute répartition ou a
tout remboursement, au cours de l'existence de la société ou a sa
llquldatlon, de telle sorte que, compte tenu de leur valeur nominale
et de leur jouissance respectives, toutes les actions de meme

catégorie recoivent la méme somme nette.,

Article 13 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE-PROPRIETE - USUFRUIT

" - ' >

I - Les actions sont indivisibles a l1'égard de la societe.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se
faire représenter aupres de la société par un seul d'entre eux,
considéré comme seul propriétaire ou par un mandataire unique ; en
cas de désaccord, le mandataire unique peut étre désigné en justice a
la demande du copropriétaire le plus diligent.

II - Sauf convention contraire notifiée a la société, les
usufruitiers d'actions représentent valablement les nus—-propriétaires
a 1'égard de la société ; toutefois, le droit de vote appartient au
nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.
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Article 14 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

| .La soclété est administrée par un Conseil d'Administra-~
tion de trois membres au moins et de douze au plus, sous réserve de
la dérogation prévue par la loi en cas de fusion.

Le Consell devra étre composé d'un membre au moins

appartenant obligatolrement au Groupe titulaire d'actions de la
catégorie B.

Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépassé
1'age de 70 ans, sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers
des membres du Consell, le nombre d'administrateurs ayant dépassé cet
age. Si, du fait gqu'un administrateur en fonctions V1ent a ﬁepasser
l'age de 70 ans, la prcportlon du tiers ci-dessus visée est depagsee,

l1'administrateur le plus dgé est réputé démissionnaire d'office a
l'issue de la plus prochaine assemblée générale ordinaire.

En cours de société, les administrateurs sont nommés ou
renouvelés dans leurs fonctions par l'assemblée générale ordinaire
pour une durée de six ans au plus ; celle-ci expire a 1'issue de
l'Assemblee gqui statue sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue

dans l'année au cours de laquelle expire leur mandat.

Tout administrateur sortant est toujours reéligible, sous
réserve de satisfaire aux conditions du présent article.

Les administrateurs peuvent étre révoqués a tout moment par
l'assemblée générale ordinaire.

En cas de vacance d'un ou plusieurs sieges d'administra-
teurs, par déces ou démission, le conseil d administration peut,
entre deux assemblées generales, procéder a des nominations a titre
provisoire qui sont soumises a la ratification de la plus prochaine
assemblée generale ordinaire. A défaut de ratification, les délibeée-
rations prises et les actes accomplis antérieurement par le Conseil

n‘en demeurent pas moins valables.

L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre ne
demeure en fonctions que pendant le temps restant a courir du mandat
de son prédécesseur.

S'il ne reste plus gu'un seul ou que deuxXx adminlistrateurs
en fonctions, celui-ci ou ceux-ci, ou a défaut le ou les commissaires
aux comptes, doivent convogquer immédiatement l'assemblée générale

)

ordinaire des actionnaires & 1l'effet de compléter le Conseil.
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L.es administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou
des personnes morales ; ces dernieres doivent, lors de leur nomi-
nation, désigner un représentant permanent gqui est soumls aux mémes
condltlons et obligations et qui encourt les memes responsabilités
que s'il était administrateur en son propre nom, sans pregudlce de la
responsabilité solidaire de la personne morale qu'il represente ; Ce
mandat de représentant permanent lui est donné pour la durée de celui

"

de la personne morale qu'il représente ; il doit étre renouvelé a
chaque renouvellement de mandat de celle-ci.

Si la personne morale révoque le mandat de son repre—
sentant, elle est tenue de notifier cette révocation a la societé,
sans deélai, par lettre recommandée, ainsi gque l'identité de son
nouveau représentant permanent ; il en est de méme en cas de déces,
de démission ou d'empéchement prolongé du représentant permanent.

Les administrateurs personnes physigues ne peuvent
appartenir au total a plus de huit consells d'admlnlstratlon ou
conseils de surveillance de sociétés anonymes ayant leur siege en
France métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

A moins gue la société ait été constituée depuls moins de
deux ans, un salarié de la société ne peut etre nommé gque si son
contrat de travall est anterleur de deux années au moins a sa
nomination. Sauf exception prévue par les lois et reglements, le

%

nombre des administrateurs liés a la société par un contrat de
travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs en fonctions.

b

Dans tous les cas, le contrat de travail dolt correspondre a un
emploi effectif.

Article 15 - ACTIONS DES ADMINISTRATEURS

Chague administrateur doit étre propriétaire d'une action
au moins.

Si au jour de sa nomination, un Administrateur n'est pas
proprletalre du nombre d'action requls, ou si, en cours de mandat, 1l
cesse d'en étre propriétaire, il est réputé démissionnaire d'office
s'il n'a pas régularisé sa situation dans le délai de trois mois.

LL'ancien administrateur ou ses ayants droit recouvrent la
libre disposition de la totalité des actions gu'ils détiennent des la
cessation effective de ses fonctions & l'égard de la sociéte.



Article 16 - BUREAU DU CONSEIL

Le Conseil d'Administration nomme, parmi ses membres
personnes physiques, un Président dont il fixe la durée des fonctions
sans qu'elle puisse excéder celle de son mandat d'Administrateur. Il
est rééligible.

Nul ne peut &tre nommé Président Directeur Général s'il est
3gé de plus de 70 ans. D'autre part, si le Président Directeur
Général vient a dépasser cet dge, il est réputé démissionnaire
d'office a 1'issue de la plus prochaine réunion du Conseil d'Adminis-
tration.

e Conseil peut nommer également un Secrétaire, méme en
dehors de ses membres. Il est remplacé sur simple décision du
Consell.

En cas d'absence ou d'empéchement du Président, le Conseil

désigne a chagque séance celui de ses membres présents qul doit la
presider.

Article 17 - DELIBERATION DU CONSEIL

Les Administrateurs sont convoqués aux seances du Consell
d'Administration par tous moyens, méme verbalement.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les
Administrateurs participant a la séance du Conseil d'Administration.

[.es délibérations sont prises aux conditions de quorum et
de majorité prévues par la loi. En cas de partage des voix, celle du
Président de séance n'est pas prépondérante.

Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits
des délibérations sont délivrés et certifiés conformément a la lol.

Article 18 - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'Administration est investi des pouvolrs les
plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la Société ;
il les exerce dans la limite de l'objet social et sous réserve de
ceux expressément attribués par la loi aux assemblées d'actionnaires..
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Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée
méme par les actes du Conseil d'Administration qui ne relevent pas de
l'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que
l'acte dépassait cet objet ou gqu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu
des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts
suffise a constituer cette preuve.

Tous les actes d'administration et méme de disposition qui

ne sont pas expressément réservés a l'assemblée générale par la loi
et par les presents statuts sont de sa compétence.

Le Conseil d'Administration peut consentir a tous manda-
taires de son choix toutes délégations de pouvoirs dans la limite de
ceux qui lui sont conférés par la loi et par les présents statuts. Il
peut décider la création de comiteés chargés d'étudier les questions
que lui-méme ou son Président soumet pour avis a leur examen.

Article 19 - DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS — SIGNATURE
SOCIALE

I - Le Président du Conseil d'Administration assume, SoOus sa
responsabilité, la direction générale de la société et la représente
dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus étendus,
sous réserve toutefois des pouvoirs expressément attribués par la loi
aux assemblées générales et des pouvoirs spécifiques du Conseil
d'Administration, ainsi gue des dispositions de la 1ol concernant les
cautions, avals ou garanties.

Toute limitation de ces pouvoirs par décision du Conseil
d'Administration est sans effet a l'égard des tiers.

Le Président engage la société meme par les actes gui ne
relevent pas de l'objet social, & moins gu'elle ne prouve gue le
tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait
1'ignorer, compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Président a la faculté de substituer partiellement dans
ses pouvoirs autant de mandataires qu'il avisera.

En cas d'empéchement temporaire ou de déces du Président,
le Conseil d'Administration peut déléguer un Administrateur dans les
fonctions de Président ; en cas d'empéchement, cette délégation est
de durée limitée et renouvelable ; en cas de déces, elle vaut jusqu'a
l'élection du nouveau Président.
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ITI - Sur la proposition du Président, le Conseil d'Administra-
tion peut nommer un Directeur Général et, dans le cas autorisé par la
loi, deux Directeurs Généraux,

Les Directeurs Généraux sont obligatoirement des personnes
physigques ; il peuvent etre choisis parmi les Administrateurs ou en
dehors d'euxX.

Nul ne peut étre nommé Directeur Général s'il est ageée de
plus de 70 ans. D'autre part, si un Directeur Général en fonctions
vient a dépasser cet dge, il est réputé démissionnaire a 1l'issue de
la plus prochaine réunion du Conseil d'Administration.

Les Directeurs Généraux sont révocables a tout moment par
le Conseil d'Administration, sur la proposition du Président ; en cas
de déces, démission ou révocation de ce dernier, ils conservent, sauf
décision contraire du Conseil, leurs fonctions et leurs attributions

Y

jusqu'a la nomination du nouveau Président.

L'étendue et la durée des pouvoirs délégués aux Directeurs
Généraux sont déterminés par le Conseil d'Administration, en accord
avec le Président. Toutefois, la limitation de ces pouvoirs n'est pas
opposable aux tiers, vis-a-vis desquels le Directeur Général a les
mémes pouvoirs que le Président.

Lorsqu'un Directeur Général est Administrateur, la durée de

ses fonctions ne peut excéder celle de son mandat.

Article 20 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT, DES
DIRECTEURS GENERAUX ET DES HANDATAIRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

I - L'assemblée générale peut allouer aux Administrateurs, en
rémunération de leur activité, une somme fixe annuelle, a titre de
jetons de presence, dont le mentant, dans les limites prévues par 1la
loi, est porté aux frais généraux de la société.

Le Conseil d'Administration répartit cette rémunération
entre ses membres comme i1l l'entend.

II - La rémunération du Président du Conseil d'Administration et
celle du ou des Directeurs Généraux est fixée par le Conseil d4d'Admi-

nistration ; elle peut étre fixe ou proportionnelle ou a la fois fixe
et proportionnelle,
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ITI - Il peut étre alloué par le Conseil d'Administration des
rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a
des Administrateurs : dans ce cas, ces rémunérations sont portées aux

b

charges d'exploitation et soumises a l'approbation de 1'assemblée

générale ordinaire dans les conditions prévues a l'article 21 des
statuts.

IV - Aucune autre rémunération, permanente ou non, que celles
ici prévues ne peut &tre allouée aux Administrateurs, sauf s'ils sont
liés a la société par un contrat de travail dans les conditions
autorisées par la loi.

Article 21 — CONVENTIONS REGLEMENTEES

Toute convention intervenant entre la societé et 1l'un de

ses Administrateurs ou Directeurs Généraux doit eétre soumise a
l'autorisation préalable du Conseil d'Administration.

I1 en est de méme des conventions :

~ intervenant entre la société et une autre entreprise, si l1'un des
Administrateurs ou Directeurs Généraux de la société est proprié-
taire, associé indéfiniment responsable, Gérant, Administrateur,
Directeur Général, membre du Conseil de Surveillance ou du Directoire
de l'entreprise,

- auxquelles un Administrateur ou Directeur Général est indirec-

tement intéressé ou dans lesquelles il traite avec la société par
personne interposece,

Les dispositions qui précedent ne sont pas appllcables aux
conventions portant sur des opérations courantes de la société et

™

conclues a des conditions normales.

H

Les conventions visées ci-dessus sont soumises a l'appro-
bation de l'Assemblée Générale, dans les conditions prévues par la
lol.

Article 22 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plu51eurs commissaires aux comptes, titulaires et

suppléants, sont nommés et exercent leur mission de contrdle confor-
mément a la loi.
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Leurs honoraires sont fixés conformément aux dispositions
réglementaires en vigueur.

Article 23 - ASSEMBLEES GENERALES

Les décisions des actionnaires sont prises en assembleée
générale.

Les assemblées générales ordinaires sont celles qul sont
appelées & prendre toutes décisions qui ne modifient pas les statuts.

ILLes assemblées générales extraordinalres sont celles
appelées a décider ou autoriser des modifications directes ou indi-
rectes des statuts.

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires
d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur une modifi-
cation des droits des actions de cette catégorie.

Les délibérations des assemblées générales obligent tous
les actionnaires, mémes absents, dissidents ou incapables.

Article 24 - CONVOCATION DES ASSEMBLEES GENERALES

LLes assemblées générales sont convoquées par le Conseil
d'Administration ou, & deéfaut :

- par le ou les commissaires aux comptes,

-~ par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de

Commerce statuant en référé a la demande soit de tout intéressé en

cas d'urgence, soit d'un ou plusieurs actionnaires reunissant le
1/10e au moins du capital socilal.

Pendant la période de liquidation, les assemblées sont
convogquées par le ou les liguidateurs.

Les assemblées générales sont réunies au siege social ou en
tout autre lieu indiqué dans l'avis de convocation.

L.'avis de convocation est inséré dans un journal habilite
A recevoir les annonces légales dans le département du siége soclal.

Les insertions prévues & l'alinéa précédent peuvent étre
remplacées par une convocation faite, aux frais de la société, par
lettre simple ou recommandée adressée a chaque actionnaire.

| Le délai entre la date, soit de l'insertion contenant un
avis de convocation, solit de l'envoli des lettres, et la date de
l'assemblée doit &€tre au moins de quinze jours sur premiére
convocation.



- 19 -

Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer, faute de reunir le
quorum reguis, la deuxieme assemblée et, le cas échéant, la deuxieéme
assemblee prorogée, sont convoquees six jours au moins d'avance dans
les mémes formes que la premiere. L'avis et les lettres de convo-

cation de cette deuxiéme assemblée reproduisent la date et l'ordre du
jour de la premiere.

Article 25 — ORDRE DU JOUR

I - L'ordre du jour des assemblées est arrété par l'auteur de
la convocation.

II - Un ou plusieurs actionnaires, représentant la quotité du
capital social fixé par la loi et aglssant dans les conditions et
délais légaux, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée
avec demande d'avis de réception, l'inscription a l'ordre du jour de
l1'assemblée de projet de résolutions.

ITI - L' assemblee ne peut délibérer sur une question qul n'est
pas inscrite a l'ordre du jour, lequel ne peut etre modifié sur
deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en toutes clrconstances,

N

révoquer un ou plusieurs Admlinistrateurs et procéder a leur rempla-
cement.

Article 26 - ACCES AUX ASSEMBLEES. | POUVOIRS

I - Tout actionnaire a le droit d'assister aux assemblées
générales et de participer aux délibérations personnellement ou par
mandataire, gquel gque soit le nombre 4 actlans gqu'il possede, sur
simple justlflcatlon de son identité, a condition toutefois que ses
actions soient libérées des versements EXIleleS et aient fait

1'objet d'une inscription en compte a son nom cing jours au moins
avant la réunion.

IT - Un actionnaire peut se faire représenter par son conjoint
ou par un autre actionnaire.

ITI - Un actionnaire peut voter par correspondance dans les
conditions prévues par la loi.

Article 27 - FEUILLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES-VERBAUX

I - A chaque assemblée est tenue une feuille de présence
contenant les indications prescrites par la lol.
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Cette feuille de présence, diment émargée par les action-
naires présents et les mandataires, et a laquelle sont annexés les
pouvoirs donnés a chaque mandataire, et le cas échéant, les formu-

laires de vote par correspondance, est certifiée exacte par le bureau
de l'assemblée,

IT - Les assemblées sont présidées par le Président du Conseil
d'Administration ou, en son absence, par un Administrateur spécia-
lement délégué a cet effet par le Conseil. A défaut, 1'assemblée élit
elle-méme son Président.

res fonctions des scrutateurs sont remplies par les deuXx
actionnaires, présents et acceptants, représentant, tant par eux-
mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de VOlX.

Le bureau ainsi composé désigne un Secrétaire gqul peut ne
pas étre actionnaire.

IIT - Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou extrailts
des délibérations sont délivrés et certifiés conformément a la loi.

Article 28 — QUORUM - VOTE — NOMBRE DE VOIX

I - Dans les assemblées générales ordinaires et extraordi-
naires, le quorum est calculé sur l'ensemble des actlons composant le
capital social et, dans les assemblées spéciales, sur l'ensemble des
actions de la catégorie intéressée, le tout déduction faite des
actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la loi.

En cas de vote par correspondance, il n'est tenu compte,
pour le calcul du quorum, que des formulaires recus par la société

avant la réunion de l'assemblée, dans les conditions et délais
légaux.

IT - Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la
quotité du capital qu'elles représentent. Chague action de capital ou

"

de jouissance donne droit a une VOiX.

III - Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, a main
levée, ou par assis et levés, ou par appel nominal, selon ce qu'en
décide le bureau de l'assemblée ou 1l'Assemblée elle-meme.
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Article 29 — ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE — DELIBERATION

L'assemblée générale ordinaire est réunie au moins une fois
1'an, dans les six mois de la clOture de l'exercice soclal, pour
statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prorogation
de ce délai par décision de justice.

Plle ne délibére valablement, sur premiere convocation, due
si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par corres-

pondance possédent au moins le quart des actions ayant le droit de
vote.

sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les
actionnaires présents, votant par correspondance, ou représenteés.

Article 30 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE — DELIBERATION

I.'assemblée générale extraordinaire peut modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions et décider notamment la
transformation de la société en société d'une autre forme civile ou
commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des
actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un regroupement
d'actions réguliérement effectué.

I.'assemblée générale extraordinaire ne délibere valablement
que si les actionnaires présents, représenteés ou ayant voté par
correspondance, possedent au moins, sur premiere convocation, la
moitié et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions ayant droit
de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxieme assemblée peut

dtre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a
laquelle elle avait été convoguée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents, votant par correspondance, ou
représentés.

Par dérogation légale aux dispositions qui précedent,
1'assemblée générale qui décide une augmentation de capital par vole
d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes 4d'émission, peut
statuer aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée
générale ordinaire.
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"

En outre, dans les assemblées générales extraordinaires a
forme constitutive, c'est-a-dire celles appelées a délibérer sur
l1'approbation d'un apport en nature ou l'octr01 d'un avantage
partlculler, l apporteur ou le bénéficiaire, n'a voix délibérative,
ni pour lui-méme, ni comme mandataire.

Article 31 - ASSEMBLEES SPECIALES — DELIBERATIONS

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modi-
fication ne peut étre faite aux droits des actions d'une de ces
categorles, sans vote conforme d'une assemblée générale extraordi-
naire ouverte a tous les actionnaires et, en outre, sans vote
egalement conforme d'une assemblée spec1ale ouverte aux seuls
propriétaires des actions de la catégorie intéressée.

Les assemblées spéciales sont convoquées et déliberent dans
les mémes conditions que l'assemblée générale extraordinaire sous
réserve des d139051t10ns particuliéres applicables aux assemblées de
titulaires d'actions a dividende prioritaire sans drolt de vote.

Article 32 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des
documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connais-

sance de cause et de porter un jugement informé sur la gestion et le
contrdole de la sociéteé.

I.a nature de ces documents et les conditions de leur envol

b

ou mise a disposition sont déterminées par la loi.

Article 33 - EXERCICE SOCIAL

L'année sociale commence le ler Janvier, pour se terminer
le 31 Décembre de chague année.

Par exceptlon, le premier exercice social comprendra le
temps a courir a compter de la date d'immatrlculatlon de la société
au registre du commerce et des sociétés jusgqu'au 31 Décembre 1988.

Article 34 — INVENTAIRE - COMPTES - BILAN

I1 est tenu une comptabilité réguliere des opérations
sociales conformément aux lois et usages du commerce.
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A la cldture de chaque exercice, le Conseil d‘'Adminis-
tration dresse l'inventaire des divers éléments de l'actif et du
passif existant a cette date j il dresse également les comptes
annuels.

71 établit le rapport de gestion prévu par la lol.

Tous ces documents sont mis a la disposition des commis-—
saires aux comptes dans les délais l1égaux.

Article 35 — FIXATION, AFFECTATION ET REPARTITION DU BENEFICE

sur le bénéfice de l1l'exercice diminué, le cas échéant, des
pertes antérieures, 1l est prélevé cing pour cent au moins pour
constituer le fonds de réserve légale ; ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque ledit fonds atteint le dixiéme du capital

social : il reprend son cours lorsque, pour uhe cause gquelcongque, 1la
réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

I,e bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de
1'exercice diminué des pertes antérieures et des sommes portées en
réserve en application de la loi, et augmenté du report bénéficiaire.

Sur ce bénéfice, 1'assemblée générale préléve, ensuite, les
sommes qu'elle juge a propos d'affecter 3 la dotation de tous les
fonds de réserve facultatives, ordinaires ou extracrdinaires, ou de
reporter a nouveau.

I,e solde, s'il en existe, est répartl entre toutes les
actions, proportionnellement a leur montant 1libéré et non amorti.

Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune
distribution ne peut &tre faite aux actionnalres lorsque les capitaux
propres sont ou deviendralent a l1a suite de celle-ci inférieurs au

montant du capital augmenté des réserves gue la loi ou les statuts né
permettent pas de distr ibuer.

I,'assemblée générale peut décider la mise en distribution
de sommes prélevées sur les réserves facultatives, soit pour fournir
ou compléter un dividende, soit a titre de distribution
exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément les
postes de réserve sur lesquels les prélévements sont effectués.

Des acomptes a valoir sur les dividendes d'exercice clos ou
en cours pourront étre répartis dans les conditions et suivant les
modalités fixées par la lol.
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sur décision de l'assemblée genérale ou du Conseil
d'administration suivant le cas, 11 est possible de permettre a
1'actionnaire d'opter pour le paiement de tout ou partie du dividende
ou des acomptes sur dividende l1ui revenant entre le versement en

numéraire ou en actions.

Article 36 - MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES

Les modalités de mise en palement des dividendes sont
fixées par l'assemblée générale, ou a défaut, par le Conseil d4'Admi-
nistration.

Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir
1ieq dans un délai maximal de neuf mois aprés la cldture de

1'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de
justice.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des
actionnaires sauf lorsdque la distribution a été effectuée en
violation des dispositions legales et si la société établit que les
hénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de cette
distribution au moment de celle—-ci ou ne pouvaient l'ignorer compte
tenu des circonstances. Le cas échéant, 1'action en répétition est
prescrite trois ans aprés la mise en paiement de ces dividendes.

res dividendes non réclamés dans les clng ans de leur mise

en paiement sont prescrits.

Article 37 — CAPITAUX PROPRES INFERIEURS AU MINIMUM LEGAL

si, du fait de pertes constatées dans les documents
comptables, les capitaux propres de la société deviennent inférieurs
au minimum légal, le Consell d'Administration est tenu, dans les
quatre mois qul suivent 1'approbation des comptes ayant fait appa-
raltre ces pertes, de convoguer 1'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires, & l'effet de décider s'il y a lieu a dissolution
anticipée de la société.

gi la dissolution n'est pas prononcée, le capltal doilit
atre, dans le délai fixé par la loi, réduit d'un montant égal a celui

des pertes constatées sl dans ce délai les capitaux propres ne sont
pas redevenus au moins égaux au minimum légal.

Dans les deux cas, la décision de 1'assemblée générale est
publiée dans les conditions réglementaires.
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La réduction du capital a un montant inférieur au minimum
légal ne peut étre décidée que sous la condition suspensive d'une

augmentation de capital destinée a amener celui-ci au moins a ce
montant minimum.

En cas d'inobservation des prescriptions de 1l1'un ou
plusieurs des alinéas qui précedent, tout intéressé peut demander en
justice la dissolution de la société., Il en est de méme si les
actionnaires n'ont pu délibérer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si
au jour ou il statue sur le fonds, la régularisation a eu lieu,

Article 38 — DISSOLUTION — LIQUIDATION

Il vy aura dissolution de la société a l'expiration du terme
fixé par les statuts ou par décision de l'assemblée générale extra-
ordinaire des actionnaires.

Le mandat des Administrateurs prend fin du fait de la
dissolution, celui des Commissaires aux comptes se poursuit, sauf
décision contraire de 1l'Assemblée.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette
assemblée générale extraordinaire aux conditions de quorum et de
majorité prévues pour les assemblées générales ordinaires,

Le liquidateur représente la société. Il est investi des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser l'actif, méme & l'amiable. Il

)

est habilité a payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L'assemblée générale des actionnaires peut l'autoriser a
continuer les affaires en cours ou a en engager de nouvelles pour les
besoins de la liquidation.

Le partage du produit net de la ligquidation subsistant
apres remboursement du nominal des actions est effectué entre les
actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au
capital.

Lorsgque la dissclution est décidée aprés réunion de toutes
les actions en une seule main, elle entraine transmission universelle
du patrimoine de la société a l'associé unique sans qu'il y ait lieu
a liquidation. Cependant, cette transmission n'est réalisée et 1la
personnalité morale de la société n'a disparu qu'aprés exécution des

formalités légales se rapportant au droit d'opposition des créanciers
SOC1laux.
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Article 39 - JOUISSANCE DE LA PERSONNALITE MORALE

La société ne jouira de la personnalité morale gqu'a compter
du jour de son immatriculation au registre du commerce et des
soclilétés.,

Article 40 - PUBLICITE

Le Conseil d'Administration est tenu de remplir dans les
plus courts délais les formaliteés de publicité exigées par la lol.

A cet effet, tous pouvoirs sont donnés au porteur d'une
copie des présentes pour faire le nécessaire.

Article 41 - FRAIS

Les frais, droits et honoraires des présentes et de leurs
suites seront supportés par la société, portés au compte de frails
généraux et amortis dans la premiere année, et, en tout cas, avant
toute distribution de bénéfices.

Article 42 - DESIGNATION DES PREMIERS ADMINISTRATEURS

Sont nommés comme premiers administrateurs de la societe
pour une durée de trois années qui se terminera a l'issue de l'assem-
blée générale ordinaire tenue dans le courant de l'année 1991

- Monsieur Gabriel BALTHAZARD
demeurant 2, avenue des Acacias - CORENC MONTFLEURY -
38700 LA TRONCHE

- Monsieur Henri CHATIN
demeurant "Le Mas du Rey" - ST MARTIN D'URIAGE - 38410 URIAGE

- Monsieur Emile BALTHAZARD
demeurant a La Rivoire - ST NIZIER D'URIAGE - 38410 URIAGE

- Monsieur Pierre COTTE
demeurant Le Bouloud - ST MARTIN D'URIAGE - 38410 URIAGE

Monsieur Gabriel BALTHAZARD, Monsieur Henri CHATIN,
Monsieur Emile BALTHAZARD et Monsieur Pierre COTTE déclarent accepter
les fonctions qui viennent de leur étre conférées. Ils déclarent, en
outre, qu'il n'existe de leur chef aucune incompatibilité ni
interdiction a cette nomination.
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Article 43 - DESIGNATION DES PREMIERS COMMISSAIRES AUX COMPTES
TITULAIRE ET SUPPLEANT

Sont désignés comme Commissaires aux comptes de la société
pour une durée de six exercices, fonctions qui expireront a 1l'issue
de la réunion de l'assemblée générale ordinaire gui statuera sur les
comptes de l'exercice clos le 31 Décembre 1993

a) en qualité de titulaire :

- la société "CABINET FLUCHAIRE MONTOYA ET ASSOQCIES"
Siége social : 16, avenue Alsace Lorraine - 38000 GRENOBLE

b) en qualité de suppléant :

— Monsieur Christian ROSSILLON
demeurant 16, avenue Alsace Lorraine - 38000 GRENOBLE.

Par lettres en date des 28 et 29 Décembre 1987, Monsieur
Raymond MONTOYA, es qualités de Président du Conseil de la société
"CABINET FLUCHAIRE ET MONTOYA" et Monsieur Christian ROSSILLON ont
déclaré accepter le mandat qui vient de leur &tre conféré.

Monsieur Christian ROSSILLON a déclaré, en outre, répondre
aux conditions exigées par la loi pour l'exercice de son mandat et
n'entrer dans aucun des cas d'incompatibilité prévus par la loi.

Leurs fonctions prendront effet a compter de ce jour.

Article 44 - REPRISE DES ENGAGEMENTS ANTERIEURS — MANDAT DE PRENDRE
DE NOUVEAUX ENGAGEMENTS

Est demeuré annexé aux présents statuts 1'état dressé a la
date du 24 Décembre 1987 par Monsieur Gabriel BALTHAZARD, Fondateur,
énumérant les actes accomplis antérieurement pour le compte de la
société en formation avec 1'indication, pour chacun de ces actes, des
engagements qui en résulteraient pour le compte de la société.

Cet état a été tenu a la disposition des actionnaires qui
ont pu en prendre copie, au futur siege social, depuis le méme jour,
soit trois jours au moins avant la date des présentes.

.a signature des présents statuts vaudra reprise par la
société de ces engagements qui seront réputés avoir été souscrits par
elle des l'origine, et ce, dés qu'elle aura été immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés.
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En outre, les actionnaires habilitent des a présent

Monsieur Gabriel BALTHAZARD a passer et a souscrire pour le compte de
1a société les actes et engagements entrant dans ses pouvolrs statu-
taires et légaux et a effectuer des maintenant toutes les opérations
entrant dans le cadre de l'objet social, en particulier, de conclure
un contrat de location-gérance avec la société "SICHO", dont le siege
est 4 03800 GANNAT, pour une durée de onze ans, avec possibilité de
renouvellement pour une ou deux nouvelles périodes de c¢ing ans a la
demande de la société locataire-gérante sans que la socieéte
bailleresse puisse s'y opposer, moyennant une redevance, pour la

premiére année 1988, de 2 850 000 Francs.

Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et
souscrits dés leur origine par la société apres vérification par les
actionnaires de leur conformité avec le mandat cl-dessus défini,
postérieurement a 1l'immatriculation de la société au Registre du
Commerce et des Sociétés, et au plus tard, a l'approbation des
comptes du premier exercice soclal.

b

Fait a GRENOBLE

En gquatre originaux,

I.'an mil neuf cent quatre vingt-sept,
Et le trente et un décembre.

Statuts mis a jour a la suite des délibérations
de l'assemblée générale mixte du 25 février 199

Mis & jour a la suite des délibérations de
1'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 juillet 1993.

Mis a jour a la suite des délibérations de 1'Assemblée
Générale Extraordinaire du 30 septembre 1996.




