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Deloitte.

Fondement de l'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du

présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du ler janvier 2018 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes

pour l'audit des comptes annuels de |I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous

n‘exprimons pas d‘opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Le paragraphe 2.2.5 de |'annexe aux états financiers expose les méthodes comptables
relatives aux programmes et aux droits de diffusion enregistrés a I'actif du bilan ou figurant
en engagements financiers. Nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes

comptables retenues et nous nous sommes assurés de leur correcte application.
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Deloitte.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur

la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé

unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de

commerce,
Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de

gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activite.
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Deloitte.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes

annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
|'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d‘assurance, sans toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque |'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre

sociéte,

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une

opinion sur l'efficacité du contréle interne ;
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o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

s il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidéele.

Paris-La Défense, le 16 avril 2019

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

ean Paul SEGURE
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Multithématiques BILAN ACTIF

(en milliers d'euros) L, Ost ¢ Minrtuatnst 8 A::ZO ?riosfiei?:; niosl taa:.xn t351 - eb'::osn taa; t351 -
12-2018 12-2017
Immobilisations incorporelles 6 94 880 92 266 2 614 2 949
Coproductions audiovisuelles 32 374 30 647 1. 727 1 556
Concessions, brevets et droits similaires 432 432 - -
Fonds commercial 57 816 57 816 = =
Autres immobilisations incorporelles 4 258 3 371 887 1 393
Immobilisations corporelles 7 11 672 11 640 32 38
Terrains = - = -
Constructions 18 18 = -
Installations techniques et matériels 3 920 3 916 4 6
Autres immobilisations corporelles T 734 7 706 28 32
Immobilisations financiéres 81 333 62 875 18 458 18 446
Participations 8 81 275 62 875 18 400 18 394
Créances rattachées aux participation 9 58 = 58 52
Autres immobilisations financiéres = = v =
Actif immobilisé 187 885 166 781 21 104 21 433
Stocks 10 64 299 673 63 626 67 613
Avances et acomptes 22 = 22 256
Clients et comptes rattachés 11 29 734 118 29 616 39 954
Butres créances 12 4 013 = 4 013 4 366
Trésorerie centralisée - = = <
Disponibilités 4 = 4 =
Charges constatées d'avance = = = -
Actif circulant 98 072 791 97 281 112 189
Ecart de conversion actif - = = =
Total de l'actif 285.957 167 572 118 385 133 622
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Multithématiques

BILAN PASSIF

fen milliers d'euros)

Notes

Montants au 31-12-

Montants au 31-12-

2018 2017
Capital social 84 341 84 341
Primes d'emission, de fusion et d'apport 49 989 49 989
Réserve légale 1 089 1 089
Autres réserves = =
Report a nouveau (B2 669) (87 584)
Résultat de 1'exercice 5 468 4 915
Provisions réglementées = =
Capitaux propres 13 58 218 52 750
Provision pour risques et charges 14 1 037 4 669
Emprunts et dettes financieéres auprés des établ 15 = 34
Emprunts et dettes financiéres divers 15 13 525 26 208
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 16 37 114 39 613
Dettes fiscales et sociales 17 7 056 9 266
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 16 15 448
Autres dettes 1 420 634
Produits constatés d'avance = =
Total dettes 59 130 76 203
Ecart de conversion passif = -
Total du passif 118 385 133 622
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Multithématiques COMPTE DE RESULTAT

fen milliers d'euros) Hotes 2018 2017
Chiffre d'affaires 145 520 147 793
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 3 288 880
RButres produits 536 186
Total des produits d'exploitation (I) 1 149 344 148 859
Congsommation de programmes 101 969 100 128
Autres achats et charges externes 24 320 26 228
Impdts et taxes 773 847
Salaires et traitements 7 187 7 609
Charges sociales 3 643 4 410
Dotations aux amortissements et aux provisions :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1 239 696
Sur immobilisations : dotations aux provisions 350 473
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 2 248
Pour risques et charges : dotations aux provisions 10 630
Autres charges 2 876 2 106
Total des charges d'exploitation (II) 2 142 369 143 375
Résultat d'exploitation (I - II) 6 975 5 484
De participations = 665

D'autres valeurs mobilidres et des créances de l'actif immobilisé -~ -

Autres intéréts et produits assimilés 27 52
Reprises de provisions et transferts de charges 8 465 -
Différences positives de change 40 1 232

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement - he

Total des produits financiers (III) 8 532 1 849

Dotations aux amortissements et aux provisions = s
Intéréts et charges assimilés 8 648 143
Différences négatives de change 66 928
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiléres de placement 5 -

Total des charges financiéres (IV) 8 714 1 071
Résultat financier (III - IV) 3 (182) 778
Résultat eourant avant impéts (I - II + III - IV) 6 793 6 262
Sur opérations de gestion 13 -
Sur opérations en capital L -
Reprises sur provisions et transferts de charges 558 -
Total des produits exceptionnels (V) 571 -
Sur opérations de gestion (88) 465
Sur opérations en capital = =
Dotations aux amortissements et aux provisicns = 248
Total des charges exceptionnelles (VI) (88) TLa
Résultat exceptionnel (V - VI) 4 659 (713)

Participations des salariés il =

Impdts sur les bénéfices 5 1 984 634

Résultat 5 468 4 915
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Multithématiques

ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels : elle comporte des éléments d'information complémentaires au
bilan et au compte de résultat, de sorte que I'ensemble donne une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du
résultat de |'entreprise. Les éléments d'information qui ne présentent pas un caractére obligatoire ne sont mentionnés que s'ils ont

une importance significative.

1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE ET FAITS SIGNIFICATIFS

1.1 Présentation

L'activité de la société Multithématiques consiste & éditer la chaine Seasons, les chaines jeunesse Piwit et Télétoon+, les chaines
thématiques Cinéma Ciné+, la chaine Comédie, Polar + et depuis cette année la chaine CSTAR HITS FRANCE et Deutsche

Grammophon.

1.2 Faits significatifs

Au 30 Juin 2018, la société Ciné Infos a fait I'objet d'une Transmission Universelle de son Patrimoine (TUP) au bénéfice de
Multithématiques. Un mali de fusion d’un montant de 8 184 K€, résultant de la différence entre le montant de I'actif net comptable
de la société absorbée et la valeur de la participation dans les comptes de Multithématiques a la date de la TUP, a été constaté en
charges financiéres.

Il - REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été établis suivant les principes, normes et méthodes comptables découlant du plan comptable général
2016 conformément au réglement ANC n°2016-07, ainsi qu’aux avis et recommandations ultérieurs du Conseil National de la

Comptabilité et du Comité de la Réglementation Comptable.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coits historiques.
Les comptes ont été préparés selon le principe de continuité de I'exploitation qui suppose que la Société poursuivra son activité

opérationnelle dans un futur prévisible et pourra faire face a ses échéances.

2.2 Présentation des états financiers
2.2.1 Chiffre d’affaires et colits associés

Les produits des activités opérationnelles sont comptabilisés lorsqu'il est probable que les avantages économiques futurs iront au

Groupe et que ces produits peuvent tre évalués de maniere fiable. Le chiffre d'affaires est présenté net des remises accordées.
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Chiffre d’affaires publicitaire

Les revenus publicitaires sont facturés et encaissés des annonceurs directement par Canal+ Régie qui agit en tant que
commissionnaire a la vente. La société Multithématiques comptabilise un chiffre d'affaire netté de la commission de régie, des

produits de la période au cours de laquelle les spots publicitaires et les espaces de parrainage sont diffusés.

Chiffre d’affaires redevance

La diffusion des chaines éditées par la société Multithématiques est facturée aux opérateurs sous formes de redevances.

Colits opérationnels

Les colts opérationnels incluent les co(ts liés aux achats et aux diffusions de programmes, les co(ts liés aux abonnements, les colits
techniques de diffusion et les frais de structure. Les frais de structure regroupent les salaires et avantages au personnel, le cot des
loyers, les honoraires des conseils et prestataires, le colt des assurances, les frais de déplacement et de réception, le co(t des
services administratifs, les dotations et reprises de dépréciation des créances clients et divers autres colits opérationnels.

2.2.2 Immobhilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition ou de revient, et amorties selon le mode linéaire sur une
durée de 3 a 10 ans.

Les coproductions audiovisuelles font I'objet d’une dépréciation & 100% & la date de la premiére diffusion.

Les logiciels du marché acquis auprés de développeurs externes sont amortis sur 3 3 5 ans et les logiciels « métiers » développés

spécifiquement pour le groupe sont amortis sur 5 3 10 ans.

Les immobilisations incorporelles amarties sur une durée d’utilité supérieure a la durée fiscalement admise font I'objet d’un

amortissement dérogatoire.

Le plan d’amortissement est corrigé si I'immobilisation a été dépréciée par voie de provision pour dépréciation. La base
amortissable est alors constituée de la valeur brute diminuée des amortissements déja pratiqués et de la provision pour

dépréciation.

Les malis de fusion et fonds de commerce ne sont pas amortis. Ils sont dépréciés si leur valeur actuelle (appréciée notamment par

rapport aux perspectives de rentabilité) est inférieure 4 la valeur comptable.

Le réglement de I'ANC n” 2015-06 applicable & compter du 1er janvier 2016 a modifié la comptabilisation des malis techniques de
fusion qui doivent désormais étre comptabilisés au bilan par « composantes » en autres immobilisations corporelles, incorporelles,
financiéres ou dans un compte d’actif circulant selon leur affectation aux plus-values latentes sur les actifs sous-jacents apportés, Ils

doivent également suivre les regles d’amortissement et de dépréciation des actifs sous-jacents auxquels ils sont affectés.

2.2.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur colt d'acquisition. Leur dépréciation est constatée par voie

d'amortissement selon le mode linéaire.

Les principales durées d’amortissement sont les suivantes :
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*aménagements entre 5 et 8 ans
*matériel technique entre 3 et 8 ans

*autres immobilisations corporelles entre 2 et 10 ans.

Les immobilisations corporelles amorties sur une durée d'utilité supérieure a la durée fiscalement admise font 'objet d'un
amortissement dérogatoire.

Le plan d’amortissement est corrigé si I'immobilisation a été dépréciée par voie de provision pour dépréciation. La base
amortissable est alors constituée de la valeur brute diminuée des amoartissements déja pratiqués et de la provision pour

dépréciation.

2.2.4 Immobilisations financiéres

Les titres de participation et les titres immobilisés figurent au bilan pour leur prix d'acquisition par la société et sont dépréciés
lorsque leur valeur actuelle, appréciée notamment sur la base de valeurs de référence ou de perspectives de résultats futurs, le

justifie,

Les créances rattachées 3 des participations concernent les conventions de comptes courants conclues avec les filiales du Groupe.

Une dépréciation est comptabilisée en fonction des risques de non recouvrement.

2.2.5 Stocks - Actifs de contenus

Lors de la signature des contrats d'acquisition de droits de diffusion de films, de programmes télévisuels et d'événements sportifs,
les droits acquis sont présentés en engagements contractuels. Ils sont ensuite inscrits au bilan, classés parmi les actifs de contenus,
dans les conditions suivantes :

_ les droits de diffusion des films et des programmes télévisuels sont comptabilisés & leur colt d'acquisition, lorsque le
programme est disponible pour sa diffusion initiale ou dés le paiement si celui —ci intervient avant la période d'ouverture
des droits et sont comptabilisés en charge sur leur période de diffusion,

- les droits de diffusion d'événements sportifs sont comptabilisés & leur codt d'acquisition, a I'ouverture de la fenétre de
diffusion de la saison sportive concernée ou dés le premier paiement significatif et sont comptabilisés en charge a mesure
qu'ils sont diffusés,

- la consommation des droits de diffusion de films, de programmes télévisuels et d'événements sportifs est incluse dans les

colts opérationnels.

Le cas échéant, les pertes de valeur estimées sont provisionnées pour leur montant intégral dans le résultat de la période, sur une

base individuelle par produit, au moment de |'estimation de ces pertes.

2.2.6 Créances clients

Les créances clients sont comptabilisées a leur valeur nominale. Les dotations pour dépréciation des créances clients sont évaluées
de facon spécifique par nature de client. Le taux de dépréciation des créances clients dépend du nombre de jours de retard constaté
sur la créance impayée. La créance peut toutefois ne pas étre dépréciée s'il y a un contexte particulier qui explique le retard ou

I'existence d’une dette a mettre en regard de la créance.

En outre, les créances relatives a des clients, en contentieux ou en procédure collective sont le plus souvent dépréciéesa 100 %.

2.2.7 Trésorerie centralisée

COMPTES ANNUELS 13



Cette rubrique est constituée du compte courant avec la société Groupe Canal+, géré quotidiennement de maniére centralisée par

Vivendi ("cash pooling") lorsque le solde de celui-ci est positif.

2.2.8 Disponibilités

La rubrique disponibilités comprend les soldes en banque, et les autres placements & court terme trés liquides, assortis d'une

echéance a l'origine inférieure ou égale a trois mois.

2.2.9 Provisions

La comptabilisation d’une provision dépend de I'existence d’une obligation & I'égard d’un tiers entrainant probablement ou
certainement une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente attendue de ce tiers (réglement CRC n® 2000-06 sur

les passifs).

Les provisions sont comptabilisées sur la base de la meilleure estimation de sortie de ressources nécessaires a I'extinction de

I'obligation, a la date de I'arrété des comptes, dés lors que le risque est né avant la date de clture.

Les litiges significatifs font I'objet d’une confirmation ou d’une appréciation du risque par les avocats ou conseils juridiques de la

société en charge du litige.

2.2.10 Emprunts et dettes financiéres

Les emprunts et dettes financiéres sont constitués des découverts bancaires (chéques émis non encaissés) ainsi que du compte
courant avec Groupe Canal+, géré quotidiennement de maniére centralisée par la société Vivendi ("cash pooling") lorsque le solde

est négatif.

2.2.11 Opérations en devises et instruments financiers

Les produits et charges en devises sont comptabilisés sur la base de taux de change mensuels.

Les créances, dettes et disponibilités en devises sont converties au cours des devises 2 la cléture de I'exercice. Les gains et pertes
latents sur les créances et dettes sont comptabilisés au bilan en écarts de conversion. Les pertes latentes non couvertes font I'objet
d’une provision pour pertes de change. Les différences de conversion sur les disponibilités et les comptes courants en devises sont

immédiatement enregistrés en résultat de change.

Multithématiques utilise des instruments financiers dérivés, mis en place par Vivendi, afin de réduire son exposition aux risques du
marché.

L'écart de change constaté sur les dettes et créances commerciales, est désormais constaté en résultat d’exploitation. Par principe
de symétrie, le résultat de change constaté sur les dérivés de couverture de ces opérations est comptabilisé dans le méme agrégat
comptable conformément au réglement ANC n® 2015-05 applicable depuis le ler janvier 2017. En effet, le Groupe C+ considere le
report/déport de ses instruments de couverture de change comme un coit de couverture. Par ailleurs, les dérivés de couverture de
change des opérations commerciales sont reconnus au bilan lors de la survenance de I'impact en résultat de I'élément couvert et

réévalués en clture en contrepartie des écarts de conversion.

2.2.12 Régimes d'avantages au personnel

La Société est redevable directement envers ses salariés d'indemnités de fin de carriére. Ce régime a donné lieu a la conclusion d’'un
contrat d'assurance prévoyant le versement de primes en couverture de la dette actuarielle. l'évaluation des engagements relatifs
aux régimes de retraites est fondée sur la méthode actuarielle prospective dite des unités de crédit projetées, Ces engagements ne
sont pas comptabilisés.,

Un avenant a I'accord d'intéressement du 23 juin 2016, a été signé le 27 juin 2018 par application des dispositions des articles

L.3312-2 et suivants du code du travail pour une durée de 1 an et limité au 31 décembre 2018.
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A llissue de la période d’application, les parties se réuniront afin de juger de I'opportunité de la conclusion d’un nouveau systeme

d’intéressement, sous les mémes bases de calcul ou sous forme différente.

Uensemble des salariés en contrat & durée indéterminée ou déterminée, sous réserve de justifier d'une ancienneté de 3 mois dans

I'une des entités de I'unité économique et sociale Canal +  la date de cléture de chaque exercice est concernée par cet accord.

La charge d'intéressement, est calculée en fonction de I'atteinte d’objectifs économiques permettant de déterminer le pourcentage
de la masse salariale qui sera distribué au titre de I'intéressement aprés déduction du montant de la réserve de participation
dégagée au sein de I'UES Y.

2.2.13 Compte Personnel de Formation

La loi 2014-288 du 5 mars 2014 relative a la formation met en ceuvre le Compte Personnel de Formation (CPF), qui remplace le
Droit Individuel 3 la Formation (DIF) depuis le 1¢7 janvier 2015. Au méme titre que le DIF, I'application de I'avis 2004 F du Comité
d’urgence du Conseil National de la Comptabilité conduit la Société & ne pas provisionner le CPF.

2.2.14 Crédit d'Imp6t Compétitivité Emploi

Le produit & recevoir au titre du Crédit d’Impdt Compétitivité Emploi a été comptabilisé en compte de résultat en diminution des

charges de personnel, conformément a I'avis de ’Autorité des Normes Comptables.

2.2.15 Engagements contractuels et actifs et passifs éventuels

Les engagements en matiére de droits de diffusion (films, programmes, sport) sont indiqués en "hors-hilan" dés la signature des
contrats de ventes de droits avec les tiers. Les montants indiqués sont soit des montants contractuels fixes, soit des montants
estimés selon les meilleures hypothéses de Multithématiques s'ils sont fonction de données extérieures aléatoires (sorties salles,
nombre d'abonnés...). En cas d'options de reconduction a l'avantage du tiers, les engagements "hors bilan" sont valorisés sur toute

la période. Le passage du "hors-bilan" au bilan s'effectue :

1/ pour les films et les programmes hors droits sportifs, au paiement ou au plus tard a la date d'ouverture des droits,

Multithématiques étant alors en mesure de diffuser le film ou le programme ;

2/ pour le sport, au moment ol une saison sportive commence a étre diffusée ou au moment ol le premier réglement (significatif)
afférent a été effectué.

11l - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

NOTE 1 : Produits d’exploitation

Chiffre d’affaires

(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017
CA Redevances chaines ; 132 823 135523

CA Publicités et Parrainage 3860 3173
CA Autres 8837 9097
Total 145 520 147 793
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Reprises sur amortissements et provisions

Au 31 décembre 2018, ce poste est principalement constitué des reprises de provisions pour risques et charges pour 3 085 K€ et sur
actif circulant pour 203 K€,

NOTE 2 : Charges d’exploitation

Autres achats et charges externes

(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017
Diffusion et autres collts techniques 13723 14 216
Autres prestations extérieures 5650 5885
Publicité / relations extérieures 3132 3841
Personnel extérieur 891 1702
Autres 924 584
Total 24 320 26 228

Impots et taxes

{en milliers d’euros) 31.12,2018 31.12.2017
Contribution Economique Territoriale 406 457
Contribution Sociale de Solidarité des Sociétés 196 207
Taxes sur rémunérations 171 183
Total 773 847

Charges de personnel

Elles comprennent 180 K€ de charge d'intéressement (cf note 2.2,12) et 97 K€ de Crédit d’'Imp6t Compétitivité Emploi (cf note
2.2.14). Ce dernier a permis a la société d'améliorer sa compétitivité a travers notamment des efforts en matiére d'investissement,

d'innovation, de formation.

Autres charges

Ce poste est principalement composé de redevances versées aux sociétés d'auteurs pour 2 309 K€.

NOTE 3 : Résultat financier

La formation du résultat financier s'analyse comme suit :
Y
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(en milliers d'euros) 31.12.2018 31.12.2017
Mali de Fusion - Ciné Info (8 184) E
Reprise Provisions Compte - Courant Ciné Info 8079 -
Intéréts sur compte-courants (51) (91)
Différences de changes (26) 204
Dividendes - 665
Total (182) 778
NOTE 4 : Résultat exceptionnel

La formation du résultat exceptionnel s'analyse comme suit :

(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017
Provisions pour risques et charges 558 (248)
Autres 101 (465)
Total 659 (713)

NOTE 5 : Impét sur les bénéfices

La Société est intégrée fiscalement dans le groupe fiscal de Vivendi.

Le résultat fiscal 2018, aprés imputation des déficits, est un bénéfice de 5934 K€. L'impdt sur les sociétés s'éléve & 1 984 KE.

Au 31 décembre 2018, le montant cumulé des déficits fiscaux s'éléve a (28 926) K€

IV - NOTES SUR LE BILAN

NOTE 6 : Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement des malis de fusion et des parts de coproductions audiovisuelles.

(en milliers d'euros) 31.12.2017 Augmentation Diminution 31.12.2018
Valeur brute 93 635 1245 & 94 880
Amortissements (22 493) (1230) 2 (23 723)
Provisions pour dépréciations (68 193) (350) - (68 543)
Total 2949 (335) - 2614

NOTE 7 : Immobilisations corporelles
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Les installations et aménagements nécessaires 4 I'activité de la Société composent I'essentiel de ce poste.

{(en milliers d’euros) 31.12.2017 Augmentation Diminution 31.12.2018

Valeur brute 12 315 2 (645) 11672

Amortissements (12 277) (8) 645 (11 640)

Total 38 (6) . 32

NOTE 8 : Participations

Variation des titres de participations au cours de I'exercice :
{en milliers d’euros) 31.12.2017  Augmentation Diminution Fusion 31.12.2018
Planéte Cable 55962 - - - 55962
0cs 25003 - . ; 25003
Ciné Infos 2924 9 - (2 933) -
Meédiart 289 - = S 289
Banijay Editing 15 - - - 15
Clique TV - 6 - . 6
Total Valeurs Brutes 84 193 15 - (2 933) 81275
Planéte Cable (37 872) - - - (37 872)
0cs (25 003) - - - (25 003)
Ciné Infos (2 924) - - 2924 -
Total Provisions (65 799) - - 2924 (62 875)
Total Valeurs nettes 18 394 15 - (9) 18 400

NOTE 9 : Créances rattachées aux participations

Variation des créances de participations au cours de I'exercice :
(en milliers d’euros) 31.12.2017  Augmentation Diminution Fusion 31.12.2018
Ciné Infos 8131 49 . (8 180) -
Mth Italy 6 - (6) - -
Clique TV £ 58 - z 58
Total Valeurs Brutes 8137 107 (6) (8 180) 58
Ciné Infos (8 079) - - 8079 -
Mth Italy (6) 6 - -
Total Provisions (8 085) - 6 8079 -

'. Total Valeurs nettes 52 107 - (101) 58

NOTE 10 : Stocks
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(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12,2017

Films cinématographiques 34 345 40 386

Autres Programmes 29 954 27 500

Dépréciations films et autres programmes (673) (673)

Total 63 626 67 613

Les programmes et droits de diffusion sont valorisés selon les modalités indiquées dans I'article 2.2.5.

NOTE 11 : Clients et comptes rattachés

Détail des créances clients :

(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017

Clients Groupe 16126 20 882

Clients Divers 12 848 18719

Clients Publicité 760 672

Provisions pour dépréciations (118) (319)

Total 29 616 39 954

Toutes les créances ont une échéance inférieure a un an.

NOTE 12 : Autres créances

Détail des autres créances :

(en milliers d'euros) 31.12.2018 31.12.2017

Etat - Taxe sur la Valeur Ajoutée 3879 3839

Autres 134 527

Total 4013 4366

Toutes les créances ont une échéance inférieure a un an.

NOTE 13 : Capitaux propres

Variation des capitaux propres au cours de 'exercice :

{en milliers d'euros) Nombre d'actions Capital Primes Résultat Réserves & Provisions Total
(valeur nominale=4,70€) reports a réglementées Capitaux

nouveau propres

Au 31.12.2017 17 944 890 84 341 49 989 4915 (86 495) - 52750

Affectation du résultat 2017 B - - (4 915) 4915 -

Résultat 2018 - - - 5468 - - ' 5468

Au31.12,2018 17 944 890 84 341 49 989 5468 (81 580) - 58218

NOTE 14 : Provisions pour risques et charges

La variation des provisions pour risques et charges s'analyse comme suit :
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Situation et mouvements (en milliers d’euros) 31.12.2017 Dotations Reprises de I'exercice 31.12,2018
de |'exercice
Rubrigues Montants Montants
utilisés non utilisés
Exploitation : 4421 10 (123) (3 271) 1037
Risques sur programmes 3183 10 (2 361) 832
Litiges et contentieux 1238 - (123) (910) 205
Exceptionnels : 248 B (248) N B
Risques divers 248 " (248) - -
Total 4 669 10 (371) (3271) 1037
NOTE 15 : Emprunts et dettes financiéres
Analyse par catégorie de dettes
{en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017
Compte - Courant Planéte Cable 10 064 7378
Compte - Courant Groupe Canal + 3461 18 830
Dettes bancaires et assimilés - 34
Total 13 525 26 242
- Dont a moins d'un an 13525 26 242
- Dont a plus d’un an = i
NOTE 16 : Fournisseurs et comptes rattachés
Détail des dettes fournisseurs :
(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017
Fournisseurs de programmes 19 245 24 491
Fournisseurs Groupe 10131 7006
Fournisseurs de biens et services 7738 8116
Fournisseurs d’'immobilisations 15 448
Total 37 129 40 061
Les dettes fournisseurs ont une échéance inférieure 4 1 an.
NOTE 17 : Dettes fiscales et sociales
{en milliers d’euros) 31.12,2018 31.12.2017
Etat - Taxe sur la Valeur Ajoutée 4977 6494
Dettes aupres du personnel 1116 1463
Organismes sociaux 955 1004
Autres 8 305
Total 7 056 9 266

Ces dettes ont une échéance inférieure a un an.

V — ELEMENTS CONCERNANT PLUSIEURS POSTES DE BILAN
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Ce tableau fait apparaitre, dans la colonne « entreprises liées », les montants, inclus dans diverses rubriques du bilan, qui se

rapportent & des opérations faites avec des sociétés intégrées globalement dans le Groupe Vivendi.

Les actifs sont des valeurs brutes.

ACTIF (en milliers d’euros)

Produits a recevoir

Entreprises liees

Participations 80971
Créances rattachées aux participations 58
Créances clients et comptes rattachés 13 805 16 126
Autres créances 3410 -
Total 17 215 97 155

PASSIF (en milliers d’euros)

Charges a payer

Entreprises liées

Emprunts et dettes financiéres divers - 13525
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 32 556 10131
Dettes fiscales et sociales 3135 -
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches 15 1
Autres dettes - 1344
Total 35706 25001
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (en milliers d'euros) Entreprises liges
Mali de fusion (8 184)
Reprise provisions Comptes - Courants 8079
Intéréts sur créances et dettes (51)
Total (156)
VI - ENGAGEMENTS
Engagements financiers
Ces engagements se répartissent de la maniére suivante :
(en milliers d’euros) 31.12.2018 31.12.2017
Engagements donnés
- Films et Programmes TV 122 877 129 460
- Couverture de change 22780 32 065
- Autres 5700 10 269
Total 151 357 171794
Engagements regus
- Distribution, satellite 53900 72 587
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- Couverture de change 22780 32 065

- Autres - 10 269

Total 76 680 104 652

Engagements de retraite

Les paramétres retenus pour I'évaluation des engagements relatifs aux régimes de retraites sont les suivants :

e taux d'actualisation : 1,5 % par année.
*  taux moyen de progression salariale : 2,20 % par année pour les cadres comme pour les non cadres.

e rendement attendu des actifs de régime : 2 %.

Au 31 décembre 2018, la dette actuarielle s’éléve a 2 313 K€ et la juste valeur des actifs du régime a 1 315 K&,

Avals et cautions

Au 31 décembre 2018, la société ne présente aucun aval et caution donné ou regu.

VII - EFFECTIF

31.12,2018 31.12.2017
Cadres et assimilés 107 114
Employés 8 9
Effectif moyen permanent 115 123
ETP Intermittents 8 12

VIl - REMUNERATION DES MANDATAIRES SOCIAUX

Aucune rémunération n’a été versée aux mandataires sociaux en leur qualité de mandataire social.

IV - IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Au 31 décembre 2018, la Société fait I'objet d'une consolidation par la société Vivendi — 42 avenue de Friedland — 75008 PARIS,

immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le n°343 134 763.

X - FAITS EXCEPTIONNELS ET LITIGES

Tous les faits exceptionnels ou litiges ou incidence des contréles fiscaux en cours susceptibles d’affecter de fagon significative les
résultats, la situation financiére ou le patrimoine de la Société sont provisionnés a la cléture de I'exercice a hauteur de I'estimation du

risque encouru,

Xl - EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE
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Aucun événement susceptible d’avoir une influence significative sur les comptes de la Société n’est intervenu depuis la clture de

I'exercice.
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MULTITHEMATIQUES
Société par actions simplifiée au capital de 84.340.983 euros
Siege social : 1, place du Spectacle & ssy-les-Moulineaux (92130
402 314 140 RCS Nanterre

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE
DU 17 AVRIL 2019

L'an deux mille dix-neuf,
Le dix-sept avril,
A quatorze heures,

La société GROUPE CANAL+, société anonyme & Directoire et Conseil de surveillance au capital de
100.000.000 euros, dont le siége social est situé 1, place du Spectacle & Issy-les-Moulineaux (92130,
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 420 624 777,
représentée par Monsieur Clément Hellich-Praquin, ddment habilité ;

L'Associé Unique de la société MULTITHEMATIQUES, a statué sur l'ordre du jour suivant :

Approbation des rapports et comptes sociaux de l'exercice clos le 31 décembre 2018 ;
Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;
Pouvoirs en vue de l'accomplissement des formalités légales.

Monsieur Clément Hellich-Praquin est désigné en qualité de Président de séance.
Madame Isabelle Gossart est désignée en qualité de secrétaire de séance.

Lle cabinet Deloitte & Associés, commissaire aux comptes de la Société, diment convoqué par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, est absent et excusé.

Messieurs Ludovic Constant et Luis Coehlo, représentants du Comité d'entreprise diment convoqués, sont

absents.

L'Associé Unique a pris les décisions suivantes :

PREMIERE DECISION
Approbation des rapports et comptes sociaux de ['exercice clos le 31 décembre 2018

L'Associé Unique, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion établi par le Président et du rapport
général du Commissaire aux comptes sur les comptes de |'exercice social clos le 31 décembre 2018,
approuve tels qu'ils lui ont été présentés, les comptes sociaux de cet exercice se soldant par un bénéfice de
de 5 468 347,42 euros, ainsi que les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.



DEUXIEME DECISION
Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018

L'Associé Unique, sur proposition du Président, décide d'affecter le bénéfice de I'exercice d'un montant de 5
468 347,42 euros euros de la maniére suivante :

Résultal de l'exercice 5468 347,42
Report & nouveau antérieur (82 669 115,63)
Bénéfice distribuable -
Versement de dividendes (0€ par action) 0,00
Affectation en report & nouveau 5468 347,42
Report & nouveau aprés affectation {77 200 768,21}

Conformément & la loi, I'Associé Unique rappelle qu'il n'y a pas eu de distribution de dividende au titre des
trois derniers exercices.

Cette résolution est adoptée & l'unanimité.

TROISIEME DECISION
Pouvoirs en vue de l'accomplissement des formalités légales

L'Associé Unique confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du procés-verbal constatant
ses délibérations pour I'accomplissement de toutes formalités, publicités et dépbts prévus par la loi.

Celte résolution est adoptée & l'unanimité.

-000o0—

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, qui, aprés lecture, a été signé par le Président
et le secrétaire de séance.

|
oy

h]
LE PREMNT LA SECRETAIRE DE SEANCE
Monsieur Clément Hellich-Praquin Isabelle Gossart




